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Abstract

The objectives of this research are to find empirical evidence of the 
influence earnings management and investment opportunity on cash dividend 
policy of manufacturing companies which is listed in Indonesia Stock Exchange in 
the period 2011- 2013. This research was using the purposive sampling technique 
to selection the sample and the companies were on specific criterias were as many 
as 20 of 136 companies. 

Earnings management were pjojected by ratio of working capital accruals 
with sales, investment opportunity by market to book value of asset (MBVA) and 
cash dividend policy indicated by the dividend payout ratio (DPR). The analysis 
methods of the data used is multiple linear regression analysis and simultan test 
(F test) by SPSS 20 software.

The results of this research show that (1) earnings management had 
negative and not significant influence on cash dividend policy with standardized 
beta coefficient -0,654 and a level of sig. 0,182 > 0,05. (2) investment opportunity 
had negative and not significant influence on cash dividend policy with 
standardized beta coefficient -0,335 and a level of sig. 0,075 > 0,05. (3) earnings 
managements and investment opportunity had positive and not significant 
influence on cash dividend policy with Fcount 1,762 and a level of sig. 0,182 >
0,05.
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Abstrak

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menemukan bukti empiris dari 
pengaruh manajemen laba dan kesempatan investasi terhadap kebijakan kas 
dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 
2011-2013. Penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling dalam 
pemilihan sampel dan perusahaan yang memenuhi kriteria tertentu sebanyak 20 
dari 136 perusahaan. 

Manajemen laba  diproyeksikan dengan rasio akrual modal kerja dengan 
penjualan, kesempatan investasi dengan market to book value of asset (MBVA) 
dan kebijakan dividen kas ditujukkan dengan rasio pembayaran dividen (DPR). 
Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda dan 
uji simultan (uji F) dengan software SPSS 20.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa (1) manajemen laba 
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kebijakan kas dividen dengan 
koefisien standardized beta -0,654 dan tingkat sig. 0,182 > 0,05. (2) kesempatan 
investasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kebijakan kas dividen 
dengan koefisien standardized beta -0,335 dan tingkat sig. 0,075 > 0,05. (3) 
manajemen laba dan kesempatan investasi berpengaruh positif dan tidak 
signifikan terhadap kebijakan kas dividen dengan Fhitung 1,762 dan tingkat sig.
0,182 > 0,05.

Kata kunci : Manajemen Laba, Kesempatan Investasi, Kebijakan Dividen Kas
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