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An Evaluation on Financial Performance by Using Cash Flow Statements in 
Cigarette Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange

ABSTRACT

The company’s finance is a very important aspect for the success of the business 
since many cases of bankruptcy of a business organization are caused by poor 
financial performance of the company. This research aimed to (1) find out the 
financial performance of cigarette companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange during a number of periods if measure using the horizontal and vertical 
analysis; (2) find out the financial performance of the company if measured using 
an analysis of cash flow statements. This research was a case study which is a 
descriptive study that aims to examine the development of the financial 
performance of research object. The data were collected using purposive sampling 
based on judgement which was selected by researcher, regarding the need to 
obtain complete information. In total, 3 (three) cigarette companies were taken as 
the samples. The data were collected using documentary and literature study. The 
analytical tools used to measure the financial performance of the companies were 
the horizontal, vertical and cash flow statement ratio anlyses. The horizontal and 
vertical anlyses indicated that the relationship between operational activities, 
investment and financing in the cash flow statements significantly influenced the 
company;s financial performance. The negative operational cash flow caused the 
company to find alternative sources of cash flow. The cash flow ratio anlysis 
indicated that the cash turnover of the three cigarette companies fluctuated which 
led to the emergence of the poor financial performance of the companies,
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Analisis Kinerja Keuangan dengan Menggunakan Laporan Arus Kas pada 
Perusahaan Industri Rokok yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

ABSTRAK

Keuangan perusahaan merupakan aspek yang sangat penting untuk kemajuan 
usaha, sebab banyak kasus kebangkrutan suatu usaha bermula dari buruknya 
kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk (1) mengetahui
kinerja keuangan perusahaan industri rokok yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia selama beberapa periode jika diukur dengan menggunakan analisis 
horizontal dan vertikal (2) mengetahui kinerja keuangan perusahaan tersebut jika 
diukur dengan analisis laporan arus kasnya. Metode penelitian yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah penelitian studi kasus yang merupakan salah satu
penelitian deskriptif yang bertujuan untuk mempelajari perkembangan kinerja 
keuangan objek penelitian. Data yang dikumpulkan menggunakan metode 
purposive sampling berdasarkan pertimbangan-pertimbangan (judgement) tidak 
acak dari peneliti, berkaitan dengan perlunya memperoleh informasi yang 
lengkap. Total 3 perusahaan industri rokok ditentukan sebagai sampel. Metode 
pengumpulan data adalah studi dokumenter dan studi kepustakaan. Alat analisis 
yang digunakan untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan adalah analisis 
horizontal, vertikal dan analisis rasio laporan arus kas. Setelah dilakukan analisis 
horizontal dan vertikal dapat dikatakan bahwa hubungan antara aktivitas operasi, 
investasi dan pendanaan pada laporan arus kas sangat berpengaruh terhadap 
kinerja keuangan perusahaan. Arus kas operasi yang negatif mengakibatkan 
perusahaan harus mencari alternatif sumber arus kas lainnya. Untuk analisis rasio 
arus kas menunjukkan bahwa perputaran kas ketiga perusahaan industri rokok 
mengalami fluktuasi yang menyebabkan munculnya gejala yang kurang baik 
terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Kata kunci: Laporan Keuangan, Rasio Arus Kas, Kinerja Keuangan
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