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Determinan Pengambilan Keputusan Investasi: Pengujian Efek Interaksi
Literasi Keuangan

Elvi Yuli Machmudah

Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Tanjungpura, Indonesia

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengetahuan investasi,
persepsi risiko, dan faktor demografi terhadap keputusan investasi, dengan literasi
keuangan sebagai variabel moderasi pada masyarakat di Kalimantan Barat.
Responden penelitian ini adalah individu yang telah atau sedang melakukan
investasi di Kalimantan Barat dengan total 375 responden. Metode analisis data
menggunakan moderated regression dengan SmartPLS 4.0. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa pengetahuan investasi, persepsi risiko, dan faktor demografi
berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. Literasi keuangan
terbukti memperkuat pengaruh pengetahuan investasi terhadap keputusan investasi.
Sebaliknya, literasi keuangan memperlemah pengaruh faktor demografi terhadap
keputusan investasi.

Temuan ini menekankan pentingnya peningkatan literasi keuangan masyarakat
sebagai langkah strategis untuk mendorong pengambilan keputusan investasi yang
lebih rasional dan optimal di Kalimantan Barat.

Kata kunci: Pengetahuan Investasi; Persepsi Risiko; Faktor Demografi; Keputusan
Investasi; Literasi Keuangan.
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Determinants of Investment Decision Making: Testing the Interaction Effects
of Financial Literacy

Elvi Yuli Machmudah

Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Tanjungpura, Indonesia

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of investment knowledge, risk perception, and
demographic factors on investment decisions, with financial literacy as a
moderating variable for people in West Kalimantan. Respondents of this study are
individuals who have invested or are investing in West Kalimantan with a total of
375 respondents. The data analysis method uses moderated regression with
SmartPLS 4.0. The results showed that investment knowledge, risk perception, and
demographic factors have a positive and significant effect on investment decisions.
Financial literacy is proven to strengthen the influence of investment knowledge on
investment decisions. Conversely, financial literacy weakens the influence of
demographic factors on investment decisions.

These findings emphasize the importance of improving people's financial literacy
as a strategic step to encourage more rational and optimal investment decision
making in West Kalimantan.

Keywords: Investment Knowledge; Risk Perception; Demographic Factors;
Investment Decision; Financial Literacy.
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RINGKASAN KARYA AKHIR

Determinan Pengambilan Keputusan Investasi: Pengujian Efek Interaksi
Literasi Keuangan

1. Latar Belakang

Perkembangan teknologi keuangan (financial technology) dan
meningkatnya akses terhadap informasi investasi telah mendorong
partisipasi masyarakat Indonesia dalam berbagai instrumen keuangan.
Fenomena ini juga dirasakan di Kalimantan Barat, di mana masyarakat
mulai tertarik pada investasi seperti saham, reksa dana, emas digital, hingga
aset kripto. Namun, meningkatnya partisipasi tidak selalu diiringi dengan
kemampuan dalam membuat keputusan investasi yang tepat. Hal ini
mengindikasikan pentingnya pengetahuan investasi, persepsi terhadap
risiko, dan latar belakang demografi sebagai faktor-faktor yang
memengaruhi perilaku investasi seseorang.

Menurut Sun & Lestari (2022), pengetahuan investasi merupakan
pemahaman individu mengenai instrumen, risiko, dan strategi investasi
yang dapat membantu mereka dalam mengambil keputusan finansial yang
bijak. Tanpa pengetahuan yang cukup, investor cenderung terjebak dalam
pengambilan keputusan yang spekulatif.

Selain itu, persepsi risiko turut memengaruhi keputusan investasi.
Menurut Dwiyanti & Ahmadi (2024), persepsi risiko mencerminkan cara
seseorang memandang potensi kerugian dalam suatu investasi. Individu
dengan persepsi risiko yang tinggi cenderung menghindari investasi yang
berisiko tinggi, meskipun berpotensi memberikan imbal hasil yang lebih
besar.

Di sisi lain, faktor demografi seperti usia, jenis kelamin, pendidikan,
dan pendapatan juga terbukti berpengaruh terhadap keputusan investasi.
Lusardi & Mitchell (2017) menyatakan bahwa tingkat pendidikan dan
pendapatan secara signifikan berkorelasi dengan literasi keuangan dan
kecenderungan berinvestasi.

Namun, hubungan antara pengetahuan, persepsi risiko, dan faktor
demografi dengan keputusan investasi tidak selalu bersifat langsung. OECD
(2023) menekankan pentingnya literasi keuangan sebagai kemampuan yang
mengintegrasikan pengetahuan, keterampilan, dan keyakinan dalam
mengelola sumber daya keuangan. Literasi keuangan yang baik dapat
memperkuat pengaruh pengetahuan dan sikap individu terhadap
pengambilan keputusan keuangan.

Berdasarkan latar belakang tersebut, penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh pengetahuan investasi, persepsi risiko, dan faktor
demografi terhadap keputusan investasi, dengan literasi keuangan sebagai
variabel moderasi di Kalimantan Barat.
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2. Permasalahan

1)
2)
3)
4)

5)

Apakah pengetahuan investasi berpengaruh terhadap Keputusan investasi di
Kalimantan Barat?

Apakah persepsi risiko berpengaruh terhadap Keputusan investasi di
Kalimantan Barat?

Apakah faktor demografi berpengaruh terhadap Keputusan investasi di
Kalimantan Barat?

Apakah literasi keuangan memoderasi pengaruh pengetahuan investasi
terhadap Keputusan investasi di Kalimantan Barat?

Apakabh literasi keuangan memoderasi pengaruh faktor demografi terhadap
Keputusan investasi di Kalimantan Barat?

3. Tujuan Penelitian

1)
2)
3)

4)

)

Untuk menguji pengaruh pengetahuan investasi terhadap Keputusan
investasi pada Masyarakat di Kalimantan Barat

Untuk menguji pengaruh persepsi risiko terhadap Keputusan investasi pada
Masyarakat di Kalimantan Barat

Untuk menguji pengaruh faktor demografi terhadap Keputusan investasi
pada Masyarakat di Kalimantan Barat

Untuk menguji pengaruh literasi keuangan yang memoderasi pengetahuan
investasi terhadap Keputusan investasi pada Masyarakat di Kalimantan
Barat

Untuk menguji pengaruh literasi keuangan yang memoderasi faktor
demografi terhadap Keputusan investasi pada Masyarakat di Kalimantan
Barat

4. Metode Penelitian

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis
penelitian asosiatif kausal. Pendekatan ini digunakan untuk menguji
hubungan dan pengaruh antara variabel-variabel independent (pengetahuan
investasi, persepsi risiko, dan faktor demografi) terhadap variabel dependen
(Keputusan investasi), serta melihat peran literasi keuangan sebagai variabel
moderasi. Penelitian ini dilakukan di Kalimantan Barat, dengan target
responden adalah Masyarakat yang telah atau sedang melakukan investasi.
Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling
dengan kriteria responden: (1) berusia 24-45 tahun, (2) berdomisili di
Kalimantan Barat, dan (3) telah atau sedang melakukan investasi. Penelitian
ini menggunakan dua jenis data yaitu data primer (kuesioner) dan data
sekunder (jurnal ilmiah, buku, dan sumber lainnya yang relavan). Teknik
pengumpulan data dilakukan dengan menyebarkan kuesioner melalui
google form. Dengan pengukuran menggunakan skala likert 7 poin, di mana
angka 1 menunjukkan ketidak setujuan yang sangat kuat dan angka 7
menunjukkan persetujuan yang sangat kuat. Responden diminta untuk
memilih angka yang sesuai dengan preferensi mereka dalam menjawab
setiap pernyataan yang dilakukan, analisis data dilakukan menggunakan



metode regresi moderasi dengan SmartPLS untuk menuji model structural
serta memastikan validitas kerangka penelitian.

Adapun persamaan ekonometrika dalam riset ini adalah sebagai berikut
Kl = x + pPI, + PR, + B3FD; + &

Kl =+ 1Pl; + B,PR; + B3FDy + B4 LK, + &

KIp = o + 1Pl + BoPR + B3FDe + BuLKy + Bs(Ply * LK) + B6(FD;

* LK) + &
Keterangan notasi:
KIi = Keputusan Investasi
PI; = Pengetahuan Investasi

PRy = Persepsi Risiko
FD; = Faktor Demografi
LK: = Literasi Keuangan
& = Residual

5. Hasil Penelitian

)

2)

3)

4)

5)

Diperoleh nilai t-hitung pengaruh pengetahuan investasi terhadap
Keputusan investasi sebesar 3,658 dan nilai p-value 0,000 lebih kecil dari
0,05 (a0 = 0,05). Hasil ini membuktikan hipotesis pertama diterima, yang
dimana pengetahuan investasi berpengaruh positif signifikan terhadap
Keputusan investasi.

Diperoleh nilai t-hitung pengaruh persepsi risiko terhadap Keputusan
investasi sebesar 2,105 dan nilai p-value 0,035 lebih kecil dari 0,05 (a0 =
0,05). Hasil ini membuktikan hipotesis kedua diterima, yang dimana
persepsi risiko berpengaruh positif signifikan terhadap Keputusan investasi.
Diperoleh nilai t-hitung pengaruh faktor demografi terhadap Keputusan
investasi sebesar 4,029 dan nilai p-value 0,000 lebih kecil dari 0,05 (a0 =
0,05). Hasil ini membuktikan hipotesis ketiga diterima, yang dimana faktor
demografi berpengaruh positif signifikan terhadap Keputusan investasi.
Diperoleh nilai original sampel literasi keuangan memoderasi pengetahuan
investasi terhadap Keputusan investasi sebesar 0,220 lebih kecil dari nilai t-
hitung sebesar 3,542. Hasil ini menunjukkan hipotesis keempat memperkuat
variabel moderasi.

Diperoleh nilai original sampel literasi keuangan memoderasi faktor
demografi terhadap Keputusan investasi sebesar -0,243 lebih kecil dari nilai
t-hitung sebesar 4,330. Hasil ini menunjukkan hipotesis kelima
memperlemah variabel moderasi.

6. Kesimpulan dan Saran

1)

Kesimpulan

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengetahuan investasi, persepsi
risiko, dan faktor demografi memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
keputusan investasi masyarakat di Kalimantan Barat. Semakin tinggi tingkat
pengetahuan  seseorang  mengenai  investasi, semakin  besar
kemungkinannya untuk mengambil keputusan yang tepat dalam
berinvestasi. Persepsi risiko juga turut memengaruhi, di mana individu yang
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2)

lebih berhati-hati terhadap risiko cenderung lebih selektif dalam memilih
instrumen investasi. Faktor demografi (usia) berkontribusi dalam
membentuk pola pengambilan keputusan investasi. Literasi keuangan
berperan sebagai variabel moderasi yang memperkuat hubungan antara
pengetahuan investasi dan persepsi risiko terhadap keputusan investasi.
Individu dengan literasi keuangan yang baik mampu memahami informasi
keuangan dengan lebih baik dan membuat keputusan yang lebih rasional
dalam menghadapi risiko investasi. Oleh karena itu, peningkatan literasi
keuangan masyarakat menjadi kunci penting dalam mendorong keputusan
investasi yang lebih bijak dan strategis, khususnya di wilayah Kalimantan
Barat.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian, disarankan agar pemerintah daerah, lembaga
keuangan, dan institusi pendidikan di Kalimantan Barat meningkatkan
program literasi keuangan melalui edukasi yang berkelanjutan dan mudah
diakses masyarakat, seperti pelatihan, seminar, maupun media digital.
Literasi keuangan yang baik akan membantu masyarakat dalam memahami
risiko, mengelola dana, dan membuat keputusan investasi yang rasional.
Selain itu, pendekatan edukatif dan penyediaan informasi investasi
sebaiknya disesuaikan dengan karakteristik demografi masyarakat agar
lebih efektif. Investor pemula juga disarankan memulai dari instrumen yang
sesuai dengan profil risiko dan terus meningkatkan pemahaman mereka
tentang investasi agar keputusan yang diambil tidak bersifat spekulatif,
melainkan strategis dan terencana.
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