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Pengaruh Likuiditas, Leverage, Dan Sales Growth Terhadap Financial 

Distress Pada Perusahaan Otomotif 

Oleh : 

 Thalia Felinchia Manisha Bun 

Jurusan Akuntansi 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Tajungpura 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan pengujian dan penganalisisan terkait 

variabel independen: likuiditas, leverage, dan sales growth pada variabel dependen: 

financial distress. Penelitian menggunakan populasi jumlah perusahaan yang 

bergerak di sektor otomotif pada Bursa Efek Indonesia, dan periode pengamatan 

selama 4 tahun yaitu rentang tahun 2020 hingga tahun 2023. Untuk penentuan 

sampel digunakanlah teknik purposive sampling dan memperoleh 11 perusahaan 

dengan 44 data sampel. Peneliti menggunakan jenis perhitungan kuantitatif, 

berjenis sekunder. Pengolahan data dibantu dengan program eviews 12. Untuk 

memperoleh hasil ada tahapan yang harus dilakukan untuk menguji: penganalisisan 

deskriptif statistik, sebelum memperoleh model yang akan terpakai hingga uji-uji 

selanjutnya perlu dilakukan uji chow, uji hausman, dan uji lagrange multiplier. 

Selanjutnya akan didapati model yang nantinya akan menjadi acuan penelitian. 

Model tersebut terbagi tiga yaitu: common effect, fixed effect, dan random effect. 

Setelah mendapatkan panduan model acuan berikutnya dilakukan penganalisisan 

regresi pada data panel yang nantinya akan menghasilkan uji-t (hipotesis), analisis 

koefisien determinasi, dan ujif (simultan). Temuan penelitian menunjukkan bahwa 

ada pengaruhnya likuiditas pada financial distress secara positif dan signifikan. 

Terdapat pengaruh leverage yang negatif serta signifikan pada financial distress. 
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Financial distress tidak terpengaruh oleh sales growth. Financial distress dianggap 

signifikansi terpengaruh likuiditas, leverage, dan sales growth secara bersamaan. 

 

Kata Kunci: Financial distress, Likuiditas, Leverage, Sales growth. 
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Pengaruh Likuiditas, Leverage, Dan Sales Growth Terhadap Financial 

Distress Pada Perusahaan Otomotif 

 

RINGKASAN 

1. Latar Belakang 

Hal utama dalam perusahaan untuk mengukur pencapaiannya adalah 

kemampuannya dalam menghasilkan laba bagi perusahaannya. Besar kecilnya 

keuntungan yang diperoleh dapat menjadi langkah yang baik untuk masa depan 

perusahaan. Laba yang dihasilkan dipengaruhi oleh keuangan perusahaan yang 

sehat. Semakin sehat keuangan perusahaan maka semakin tinggi tingkat laba yang 

dihasilkan. 

Apabila perusahaan memiliki ketidakmampuan dalam bersaing di dunia 

usaha, akan mengakibatkan perusahaan tersebut mengalami kesulitan atau 

kerugian. Jika perusahaan mengalami kebangkrutan dapat berpotensi perusahaan 

mengalami financial distress. Penyebab terjadinya financial distress yaitu 

manajemen tidak mampu mengelola perusahaan, pengelolaan sumber daya yang 

tidak optimal, dan kesalahan stakeholder’s dalam mengambil keputusan. 

Agar financial distress dapat terhindar dari suatu perusahaaan, maka yang 

dapat dilakukan oleh perusahaan adalah melakukan pemantauan terhadap kondisi 

finansial setiap periodenya, dikarenakan terjadinya financial distress berkaitan erat 

dengan kondisi dari keuangan perusahaan, apabila perusahaan sulit menghasilkan 

laba bagi perusahaannya, kondisi keuangan dari perusahaan akan sulit pula 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Afriyani (2023), menyatakan bahwa 

likuiditas berpengaruh positif terhadap financial distress, dan leverage berpengaruh 

negatif terhadap financial distress. Prasetya & Oktavianna (2021), dengan hasil 

penelitiannya yaitu sales growth tidak berpengaruh terhadap financial distress. 

Tujuan dari penelian ini untuk melakukan pengujian dan menganalisis apakah 

pada sektor otomotif terdapat perusahaan yang memiliki kesulitan keuangan 
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(financial distress). Dengan melihat pengaruh terhadap variabel-variabel yang 

digunakan. Variabel dependen: financial distress dan variabel independen: 

likuiditas, leverage dan sales growth. 

2. Tujuan Penelitian 

a. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Financial Distress pada 

perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI. 

b. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap Financial Distress pada 

perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI. 

c. Untuk mengetahui pengaruh Sales Growth terhadap Financial Distress pada 

perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI. 

d. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Sales Growth secara 

simultan terhadap Financial Distress pada perusahaan otomotif yang terdaftar di 

BEI. 

3. Metode Penelitian  

Metode analisis yang digunakan pada penelitian ini yaitu statistik deskriptif, 

uji chow, uji hausman, uji lagrange multiplier, uji regresi data panel, uji parsial (uji 

t), uji simultan (uji f), dan uji koefisien determinasi (uji r2) dengan alat bantu Eviews 

versi 12. Populasi yang digunakan dalam penelitian adalah perusahaan otomotif 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023 dengan teknik 

pengambilan sampel yaitu puposive sampling dan data yang diperoleh sebanyak 11 

dari 16 perusahaan sesuai dengan kriteria penelitian. 

4. Hasil Penelitian 

a. Hasil uji hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa variabel likuiditas 

memiliki nilai signifikansi sebesar 0,0000 < 0,05 yang membuktikan bahwa H1 

diterima yang berarti likuiditas berpengaruh terhadap financial distress. 

b. Hasil uji hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa variabel leverage 

memiliki nilai signifikansi sebesar 0,0002 < 0,05 yang membuktikan bahwa H2 

diterima yang berarti leverage berpengaruh terhadap financial distress. 
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c. Hasil uji hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa variabel sales growth 

memiliki nilai signifikansi sebesar 0,0502 > 0,05 yang membuktikan bahwa H3 

ditolak yang berarti sales growth tidak berpengaruh terhadap financial distress. 

5. Kesimpulan dan Implikasi 

Penelitian ini menunjukkan bahwa hasil dari pengujian 3 variabel, terdapat 2 

variabel yang berpengaruh dan 1 variabel tidak berpengaruh terhadap financial 

distress. Variabel yang berpengaruh terhadap financial distress yaitu variabel 

likuiditas dan leverage sedangkan variabel sales growth tidak berpengaruh terhadap 

financial distress. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bukti empiris dan 

membantu para pengguna laporan keuangan untuk mengetahui mengenai apa saja 

faktor-faktor yang mempengaruhi financial distress pada perusahan otomotif yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Indonesia merupakan negara yang masuk diantara banyak negara yang 

memiliki usaha bisnis dengan bermacam-macam jenisnya. Kondisi perekonomian 

Indonesia menyebabkan kesulitan untuk bersaing dengan perusahaan-perusahaan 

tersebut. Ketidakstabilan kondisi perekonomian Indonesia dapat memberikan 

ancaman bagi perusahaan karena memiliki dampak pada kinerja perusahaan. 

Dengan munculnya fenomena tersebut membuat banyak perusahaan yang 

mengalami kesulitan keuangan (Rachmawati et al., 2022). Hal utama dalam 

perusahaan untuk mengukur pencapaiannya adalah kemampuannya dalam 

menghasilkan laba bagi perusahaannya. Besar kecilnya keuntungan yang diperoleh 

dapat menjadi langkah yang baik untuk masa depan perusahaan. Laba yang 

dihasilkan dipengaruhi oleh keuangan perusahaan yang sehat. Semakin sehat 

keuangan perusahaan maka semakin tinggi tingkat laba yang dihasilkan. 

Financial distress merupakan situasi yang menjadi langkah awal perusahaan 

sebelum dinyatakan bangkrut, serta ketidakmampuan perusahaan memenuhi 

kewajibannya sepanjang periode tertentu. Kesulitan keuangan terjadi dimulai dari 

masa financial distress ringan dan apabila sulit diatasi maka akan menjadi financial 

distress terberat (Kuntari & Machmuddah, 2022). Apabila perusahaan memiliki 

ketidakmampuan dalam bersaing di dunia usaha, akan mengakibatkan perusahaan 

tersebut mengalami kesulitan atau kerugian. Jika perusahaan mengalami 

kebangkrutan dapat berpotensi perusahaan mengalami financial distress. Penyebab 

terjadinya financial distress yaitu manajemen tidak mampu mengelola perusahaan, 

pengelolaan sumber daya yang tidak optimal, dan kesalahan stakeholder’s dalam 

mengambil keputusan (Mulyatiningsih & Atiningsih, 2021). 

Agar financial distress dapat terhindar dari suatu perusahaaan, maka yang 

dapat dilakukan oleh perusahaan adalah melakukan pemantauan terhadap kondisi 

finansial setiap periodenya, dikarenakan terjadinya financial distress berkaitan erat 
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dengan kondisi dari keuangan perusahaan, apabila perusahaan sulit menghasilkan 

laba bagi perusahaannya, kondisi keuangan dari perusahaan akan sulit pula 

(Afriyani & Nurhayati, 2023). 

Salah satu contoh perusahaan Indonesia yang mengalami kebangkrutan yaitu 

PT Sariwangi Agricultural Estate Agency, dengan nama lain PT Sariwangi AEA. 

Perusahaan tersebut gulung tikar pada tahun 2018. Alasan dibalik peristiwa tersebut 

adalah perusahaan tidak menunjukkan kesanggupannya dalam pemenuhan 

kewajibannya terhadap hutang-hutang yang dimiliki pada pihak kreditur. PT Bank 

ICBC Indonesia adalah salah satu kreditur dari perusahaan tersebut. PT Sariwangi 

AEA dipandang melanggar perjanjian perdamaian yang berkaitan dengan masalah 

hutang piutang terhadap PT Bank ICBC Indonesia. PT Bank ICBC Indonesia 

mulanya telah sepakat dengan Penundaan Kewajiban Pembayaran Utang (PKPU), 

namun setelah kedua pihak menyepakati perjanjian tersebut PT Sariwangi AEA 

tidak melaksanakan perjanjian tersebut, pasalnya PT Sariwangi AEA tidak 

membayar cicilan hutangnya. Karena hal tersebut, pihak PT Bank ICBC Indonesia 

mengusulkan perjanjian perdamaian tersebut untuk dibatalkan kepada pihak 

Pengadilan Niaga Jakarta Pusat, sehingga PT Sariwangi dinyatakan mengalami 

kebangkrutan dengan total hutang sebesar US$20.505.166 atau 309,6 milyar rupiah 

(Nuzurrahma & Fahmi, 2022). 

Dari fenomena tersebut, dapat disimpulkan bahwa kesulitan keuangan atau 

financial distress dapat berdampak terhadap pihak manapun, baik pihak perusahaan 

maupun pihak kreditur. Kesulitan keuangan suatu perusahaan mengakibatkan pihak 

kreditur tidak memiliki kepercayaan bahwa perusahaan dapat mengembalikan 

pinjamannya, dan juga bisa berdampak kepada perusahaan sehingga perusahaan 

bisa mengalami kebangkrutan. Manajemen perusahaan harus dapat mengelola 

perusahaan dengan baik sehingga perusahaan bisa terhindar dari hal yang tidak 

diinginkan. 

Pada tahun 2020 hingga 2023, financial distress pada perusahaan otomotif 

selalu mengalami penurunan dan kenaikan pada 11 perusahaan otomotif. Di tahun 

2020 financial distress meningkat diakibatkan masa pandemi dimana perusahaan 
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sangat sulit untuk memperoleh laba. Jika terjadi penurunan pada kondisi finansial 

sebelum perusahaan dikatakan bangkrut, artinya perusahaan terdampak financial 

distress. Hal tersebut menyebabkan ketidaktertarikannya investor dalam 

berinvestasi. Oleh sebab itu, pentingnya bagi perusahaan memantau kondisi 

finansial perusahaannya (Oktaviani & Lisiantara, 2020). Untuk melihat apakah 

financial distress terdampak bagi suatu perusahaan maka bisa dilihat melalui rasio 

likuiditas, leverage, dan sales growth dari perusaahaan tersebut. 

Likuiditas dilihat dari seberapa sanggup perusahaan dalam menyelesaikan 

kewajibannya secara finansial jangka pendek sebelum tiba saat jatuh tempo. Jika 

perusahaan menunjukkan kesanggupannya dinyatakan perusahaan tersebut likuid. 

Pada 11 perusahaan yang menjadi sampel penelitian, dapat dilihat bahwa tingkat 

likuiditas dari tahun 2020 hingga 2023 tidak selalu tinggi dan tidak selalu rendah, 

hal ini dapat menunjukkan bahwa perusahaan-perusahaan tersebut digolongkan 

sanggup untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya sebelum masa waktu yang 

telah ditetapakan, sehingga cukup baik bagi perusahaan tersebut. 

Leverage digunakan untuk melihat apakah perusahaan mampu memenuhi 

kewajibannya kepada pihak kreditur, dan untuk melihat berapakah besaran 

pengaruh hutang dalam mengelola aset perusahaan. Dari 11 perusahaan. Terdapat 1 

perusahaan yang memiliki tingkat leverage yang cukup tinggi daripada perusahaan 

yang lainnya. Dapat diartikan bahwa perusahaan tersebut stabil. 

Financial distress juga dapat dilihat dari penjualan suatu perusahaan, apakah 

meningkat atau justru malah mengalami penurunan. Sales growth adalah persentase 

yang memperlihatkan apakah penjualan tahun ini mengalami peningkatan dari 

penjualan tahun sebelumnya. Pada tahun 2020 menunjukkan bahwa sebagian besar 

perusahaan otomotif mengalami kerugian dengan nilai minus, hal ini disebabkan 

karena pada tahun tersebut merupakan tahun dimana pandemi sedang tinggi-

tingginya. Akan tetapi, pada tahun 2021 hingga 2023 pertumbuhan penjualan mulai 

kembali membaik, dan bahkan cukup meningkat ditahun 2021. 
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Letak perbedaan penelitian ini dengan penelitian Afriyani & Nurhayati 

(2023), yaitu periode tahun, alat analisis data dan sektor yang digunakan. Peneliti 

Afriyani & Nurhayati (2023) menganalisis tahun 2018-2021, alat yang membantu 

pengolahan data adalah SPSS v.23, dan sektor yang digunakan adalah sektor F&B, 

sementara penelitian ini tertuju pada tahun 2020-2023, alat pengolahan data yang 

digunakan adalah Eviews versi 12, dan sektor yang digunakan adalah sektor 

otomotif. Perbedaan penelitian ini penelitian oleh Prasetya & Oktavianna (2021), 

yaitu periode tahun dan sektor. Peneliti Prasetya & Oktavianna (2021) 

menggunakan periode tahun 2014-2019 dan sektor manufaktur. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Afriyani (2023), menyatakan bahwa 

likuiditas berpengaruh positif terhadap financial distress, dan leverage berpengaruh 

negatif terhadap financial distress. Prasetya & Oktavianna (2021), dengan hasil 

penelitiannya yaitu sales growth tidak berpengaruh terhadap financial distress. 

Tujuan dari penelian ini untuk melakukan pengujian dan menganalisis apakah 

pada sektor otomotif terdapat perusahaan yang memiliki kesulitan keuangan 

(financial distress). Dengan melihat pengaruh terhadap variabel-variabel yang 

digunakan. Variabel dependen: financial distress dan variabel independen: 

likuiditas, leverage dan sales growth. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang  yang diuraikan, dapat ditarik rumusan dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Financial Distress?  

2. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Financial Distress? 

3. Apakah Sales Growth berpengaruh terhadap Financial Distress? 

4. Apakah Likuiditas, Leverage, dan Sales Growth berpengaruh secara 

simultan terhadap Financial Distress? 

1.3 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan pertanyaan peneliti yang diperoleh dari rumusan masalah, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 
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1. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Financial Distress pada 

perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap Financial Distress pada 

perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Sales Growth terhadap Financial Distress pada 

perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Sales Growth secara 

simultan terhadap Financial Distress pada perusahaan otomotif yang 

terdaftar di BEI. 

1.4 Kontribusi Penelitian 

1.4.1. Kontribusi Teoritis  

Secara Teoritis, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi 

bagi peneliti berikutnya dan dapat menjadi ilmu pengetahuan tentang faktor atau 

rasio apa saja yang dapat berpengaruh terhadap financial distress pada perusahaan 

otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, serta juga sebagai sumber 

informasi dalam menjawab permasalahan-permasalahan yang berhubungan dengan 

dampak terjadinya financial distress. 

1.4.2. Kontribusi Praktis 

1. Bagi perusahaan penelitian ini dapat membantu perusahaan untuk selalu 

melihat kondisi keuangan perusahaannya, selalu memantau pemasukan dan 

pengeluaran agar tidak terdampak financial distress, serta dapat menjadi 

motivasi bagi perusahaan untuk meningkatkan laba dan selalu 

mempertahankan kondisi keuangannya. 

2. Bagi peneliti dan mahasiswa akan menjadi ilmu pengetahuan baru yang 

dapat membantu untuk mengetahui apa saja dampak dari financial distress. 

1.5 Gambaran Konseptual Penelitian 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI 

periode 2020-2023 dengan laporan keuangan yang di unduh melalui situs resmi idx. 

Objek penelitian adalah likuiditas, leverage, dan sales growth yang mempengaruhi 

financial distress pada perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI periode 2020-
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2023. Dimana penelitian menggunakan rasio keuangan sebagai variabel 

independen yang digunakan untuk mengetahui apakah perusahaan tersebut 

mengalami financial distress. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


