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ABSTRAK 

Tujuan dilakukannya tulisan ini adalah sebagai penjelasan posisi variabel-variabel 

yang diselidiki serta keterkaitan di antara mereka. Penelitian explanatory ini 

menyoroti dampak CR, DER, PBV pada variabel dependen (harga saham). Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dijadikan objek untuk penelitian melalui website 

https://www.idx.co.id/ dan web perusahaan sepanjang 2020-2022, penelitian ini 

melibatkan 86 perusahaan sektor energi. Menggunakan data sekunder sebagai jenis 

penelitian, yang datanya diambil dari laporan keuangan perusahaan sektor energi 

pada Bursa Efek Indonesia dalam rentang tahun 2020 hingga 2022. Perusahaan 

disektor energi pada Bursa Efek Indonesia sebagai populasi. Hipotesis dalam 

penelitian ini diuji dengan analisis regresi berganda menggunakan SPSS 29. 

Dengan purposive sampling digunakan peneliti untuk menarik sampel, dimana 

ketentuannya sebagai berikut: Perusahaan sektor energi pada Bursa Efek Indonesia, 

menerbitkan laporan keuangan komprehensif yang telah diaudit untuk 2020-2022, 

tidak delesting selama 2020-2022 sampai dengan sekarang, perusahaan yang 

sahamnya aktif diperdagangkan sampai dengan sekarang, serta informasi yang 

dibutuhkan pada penelitian ini tersedia. Output yang didapat pada penelitian ini 

pengaruh Current Ratio terhadap variabel dependen signifikan, menunjukkan 

adanya hubungan yang kuat antara Current Ratio dan Harga Saham, sehingga 

hipotesis alternatif (H1) diterima, Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap Harga Saham, sehingga hipotesis alternatif (H2) tidak dapat 

diterima, Price to Book Value memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel 

dependen, menunjukkan hubungan yang kuat antara Price to Book Value dan Harga 

Saham sehingga hipotesis alternatif H3 dinyatakan valid. 

Kata kunci: Current Ratio; Debt To Equity; Price To Book Value; Harga 

Saham; Pasar Modal  
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RINGKASAN 
Latar Belakang 

Di Bursa Efek Indonesia, sektor energi memegang peranan penting dalam 

mempengaruhi dinamika pasar dan pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan. 

Sebagai sektor andalan, perusahaan energi lebih memfokuskan investor karena 

potensi keuntungannya yang lebih tinggi dan dampaknya terhadap stabilitas 

perekonomian nasional. Dalam zaman ekonomi modern yang sedang berlangsung, 

bisnis di seluruh dunia justru membutuhkan modal tambahan untuk meningkatkan 

produktivitasnya. Dalam konteks ini, pasar modal menjadi tempat masyarakat 

mengalihkan dana ke berbagai sektor untuk tujuan investasi. (Santhi et al., 2022). 

Perubahan harga pada sektor energi sangatlah signifikan. Salah satu prediktor 

utama yang dapat menentukan nilai saham suatu perusahaan adalah Current Ratio 

(CR), dimana faktor ini melihat apakah perusahaan dapat melunasi utangnya. CR 

sebagai metrik umum sebagai evaluasi seberapa mampu mereka mengejar 

kebutuhan finansialnya waktu singkat. Jika harga pasar saham mengalami 

penurunan, hal ini dapat mengurangi likuiditas perusahaan secara umum. Namun, 

memiliki CR yang terlalu tinggi juga bukan patokan selalu untung, karena dapat 

dianggap perusahaan tidak menggunakan sebagian besar kas tersedia, sehingga 

akan menurunkan profitabilitasnya (Sya’diah et al., 2022).  

Rasio Utang terhadap Ekuitas, alat yang mengukur proporsi antara utang dan 

ekuitas dalam suatu perusahaan, sangat penting dalam evaluasi kesehatan keuangan 

perusahaan. Fokus pada utang membantu dalam menilai risiko dan kemampuan 

perusahaan untuk mengelola kewajiban finansialnya. Selain itu, Rasio Utang 

terhadap Ekuitas juga mencerminkan apakah mampu melunasi utangnya dengan 

modal yang dimilikinya. 

Price to Book Value (PBV) tidak hanya memberikan perbedaan dari 

tercatatnya harga saham dan nilai buku, tetapi juga memperlihatkan apakah harga 

saham tersebut wajar. Ketika PBV rendah, artinya saham dihargai murah. Saat 

harga saham lebih rendah, kemungkinan besar saham tersebut akan naik sehingga 

menghasilkan keuntungan yang tinggi.  
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Berdasarkan latar belakang ini dan studi sebelumnya, peneliti akan 

mengeksplorasi topik ini. Harapannya, hasil tulisan ini akan dijadikan tambahan 

ilmu dalam literatur keuangan dan praktik manajemen investasi di sektor energi. 

Rumusan Masalah 

Dari latar belakang yang telah ditulis, maka dapat ditarik rumusan masalah 

yang akan menjadi fokus utama dalam penelitian ini, antara lain : 

1. Apakah Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham sub 

sektor Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022? 

2. Apakah Debt To Equity berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham sub 

sektor Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022? 

3. Apakah  Price To Book Value berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham 

sub sektor Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022? 

Tuuan Penelitian 

Dari rumusan masalah yang telah dibentuk, maka tujuan dari penelitian ini 

sebagai berikut: 

1. Mengetahui pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham sub sektor 

Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022. 

2. Mengetahui pengaruh Debt To Equity terhadap Harga Saham sub sektor 

Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022. 

3. Mengetahui pengaruh Price To Book Value terhadap Harga Saham sub sektor 

Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022. 

Metode Penelitian 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif asosiatif untuk menentukan 

hubungan sebab akibat antara variabel melalui analisis statistik. Purposive 

sampling digunakan pada penelitian ini untuk mengambil sampel. Perusahaan 

Energi, yang terdaftar di BEI adalah subjek penelitian ini. selama periode 2020-

2022. Pelaksanaan dan perencanaan dalam penelitian ini akan memakan waktu 

setidaknya kurang lebih 1 bulan dari tahap penyusunan proposal, pengumpulan data 

hingga akhir dari penyusunan penelitian. 
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Data sekunder sebagai jenis penelitian, yang merupakan informasi dari 

laporan keuangan perusahaan sektor energi pada BEI dalam rentang tahun 2020 

hingga 2022. pengujia hipothesis dengan analisis regresi berganda menggunakan 

SPSS 29. 

Hasil dan pembahasan 

1. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan Pengaruh Current Ratio 

Terhadap Harga Saham nilai significant. CR adalah 0,048, yang kurang dari 

0,05; sehingga, hipotesis alternatif (H1) diterima. Temuan ini 

mengindikasikan bahwa CR mempengaruhi secara significant harga saham. 

2. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan  Pengaruh Debt to Equity 

Ratio Terhadap Harga Saham nilai significant. DER adalah 0,0941, yang 

kurang dari 0,05; akibatnya, H2 tidak dapat diterima. Temuan ini 

mengindikasikan bahwa pengaruh DER terhadap Harga Saham tidak 

signifikan. 

3. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan Pengaruh Price to Book 

Value Terhadap Harga Saham nilai significant. PBV adalah 0,001 yang 

kurang dari 0,05; sehingga H3 dinyatakan valid. Temuan ini mengindikasikan 

bahwa PBV memiliki dampak signifikan pada Harga Saham. 

Kesimpulan 

Menurut hasil analisis dan diskusi dapat disimpulkan hal-hal berikut: 

pertama, CR berhubungan positif dengan harga saham; kedua, DER memiliki 

hubungan negatif dengan harga saham; dan ketiga, PBV berhubungan positif 

dengan harga saham. 

Penelitian mendatang diinginkan untuk mempertimbangkan berbagai rasio 

keuangan dari perusahaan, selain yang dipertimbangkan pada kerangka penelitian. 

Terdapat pula indikator keuangan lain yang mungkin memengaruhi nilai saham. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

1.1 Latar Belakang 

Di Bursa Efek Indonesia, sektor energi memegang peranan penting dalam 

mempengaruhi dinamika pasar dan pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan. 

Sebagai sektor andalan, perusahaan energi lebih memfokuskan investor karena 

potensi keuntungannya yang lebih tinggi dan dampaknya terhadap stabilitas 

perekonomian nasional. Dalam zaman ekonomi modern yang sedang berlangsung, 

bisnis di seluruh dunia justru membutuhkan modal tambahan untuk meningkatkan 

produktivitasnya. Dalam konteks ini, pasar modal menjadi tempat masyarakat 

mengalihkan dana ke berbagai sektor untuk tujuan investasi. (Santhi et al., 2022). 

 
Gambar 1. 1 Indeks Harga Saham (Rp) 

Menurut Anoraga (2001) Harga Saham bukanlah harga yang ditentukan secara 

langsung oleh pasar, melainkan harga yang tertera pada dasar tertentu dan sulit 

untuk diidentifikasi mengapa demikian, karena harga saham selalu bergerak setiap 

dibukanya pasar saham. Setelah closing, harga tersebut menjadi closing price. 

Perubahan pada harga saham tidak selalu ditentukan oleh prospek perusahaan dan 

tingginya peminatan serta atau penjualan saham, tetapi juga oleh faktor-faktor lain 

seperti kondisi pasar dan sentimen investor. 

Konsisten terhadap kinerja perusahaannya. ITMG dan BSSR mengalami 

lonjakan harga saham pada tahun 2022. Lonjakan ini disebabkan oleh kenaikan 
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harga batubara global, permintaan yang meningkat dari pasar luar negeri, berita 

positif mengenai ekspansi atau peningkatan produksi. Performa rendah pada 

perusahaan seperti SHIP dan MEDC menunjukkan performa harga saham yang 

rendah dan stabil pada periode 2020-2022 disebabkan oleh tantangan operasional, 

biaya yang tinggi, atau kurangnya inovasi yang dapat menarik investor.  

Perubahan harga pada sektor energi sangatlah signifikan. Salah satu prediktor 

utama yang dapat menentukan nilai saham suatu perusahaan adalah Current Ratio 

(CR), dimana faktor ini melihat apakah perusahaan dapat melunasi utangnya. CR 

sebagai metrik umum sebagai evaluasi seberapa mampu mereka mengejar 

kebutuhan finansialnya waktu singkat. Jika harga pasar saham mengalami 

penurunan, hal ini dapat mengurangi likuiditas perusahaan secara umum. Namun, 

memiliki CR yang terlalu tinggi juga bukan patokan selalu untung, karena dapat 

dianggap perusahaan tidak menggunakan sebagian besar kas tersedia, sehingga 

akan menurunkan profitabilitasnya (Sya’diah et al., 2022).  

Penelitian Nurismalatri, 2022 mendapat hasil harga saham dipengaruhi 

significant dengan CR. Akan tetapi, menurut (Pratiwi, et.,al, 2020) Mengatakan 

bahwa harga saham belum dipengaruhi significant dengan CR.  

Rasio Utang terhadap Ekuitas, alat yang mengukur proporsi antara utang dan 

ekuitas dalam suatu perusahaan, sangat penting dalam evaluasi kesehatan keuangan 

perusahaan. Fokus pada utang membantu dalam menilai risiko dan kemampuan 

perusahaan untuk mengelola kewajiban finansialnya. Selain itu, Rasio Utang 

terhadap Ekuitas juga mencerminkan apakah mampu melunasi utangnya dengan 

modal yang dimilikinya. Jika rasio ini tinggi, menandakan perusahaan bergantung 

pada dana dari luar, ini menyebabkan beban keuangan yang tinggi. Jika kewajiban 

finansial perusahaan melebihi modalnya, sehingga perusahaan dinilai negatif 

(Meilani & Pardistya, 2020).  

Penelitian oleh Ramadhan & Nursito, 2021 menyatakan bahwa DER 

mempengaruhi significant pada harga saham, namun (Vidiyastutik & Rahayu, 

2021) DER belum mempengaruhi significant pada harga saham.  

Price to Book Value (PBV) tidak hanya memberikan perbedaan dari tercatatnya 

harga saham dan nilai buku, tetapi juga memperlihatkan apakah harga saham 
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tersebut wajar. Ketika PBV rendah, artinya saham dihargai murah. Saat harga 

saham lebih rendah, kemungkinan besar saham tersebut akan naik sehingga 

menghasilkan keuntungan yang tinggi.  

Eny Purwaningsih & Ganda Setiawan, 2022 menolak klaim PBV memiliki 

dampak yang signifikan pada harga saham. Tetapi, (Jamaluddin, et.,al, 2021) PBV 

mempengaruhi significant pada harga saham. Berdasarkan latar belakang ini dan 

studi sebelumnya, peneliti akan mengeksplorasi topik ini. Harapannya, hasil tulisan 

ini akan dijadikan tambahan ilmu dalam literatur keuangan dan praktik manajemen 

investasi di sektor energi. 

Menurut Mutiarani dan Dewi, 2019, hal yang menjadi dorongan perusahaan 

untuk menyediakan pendanaan dari luar. Perusahaan bersedia meyebarkan 

privasinya dikarenakan terdapat ketidakseimbangan dugaan oleh pihak luar, dengan 

perusahaan memiliki pemahaman yang lebih baik tentang prospek dan kondisinya 

di masa mendatang daripada pihak luar. Ini dibutuhkan sebagai acuan tentang 

situasi keuangan, atau kebijakan sosial, serta fluktuasi volume transaksi, dan 

mencerminkan efektivitas proses komunikasi. 

1.2 Rumusan Masalah 

Dari latar belakang yang telah ditulis, maka dapat ditarik rumusan masalah 

yang akan menjadi fokus utama dalam penelitian ini, antara lain : 

1. Apakah Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham sub 

sektor Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022? 

2. Apakah Debt To Equity berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham sub 

sektor Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022? 

3. Apakah  Price To Book Value berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham 

sub sektor Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Dari rumusan masalah yang telah dibentuk, maka tujuan dari penelitian ini 

sebagai berikut: 

1. Mengetahui pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham sub sektor Energy 

yang Listing di BEI Tahun 2020-2022. 
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2. Mengetahui pengaruh Debt To Equity terhadap Harga Saham sub sektor Energy 

yang Listing di BEI Tahun 2020-2022. 

3. Mengetahui pengaruh Price To Book Value terhadap Harga Saham sub sektor 

Energy yang Listing di BEI Tahun 2020-2022. 

1.4 Kontribusi Penelitian 

1.4.1 Kontribusi Teoritis 

Penelitian ini menjadi pembanding dengan studi sebelumnya, dan teori 

tentang penelitian ini akan terus berkembang dengan pendapat dan temuan yang 

berbeda dan tebaru. 

1.4.2 Kontribusi Praktis 

Penelitian ini tentunya membantu untuk membuktikan apakah Harga Saham 

dapat dipengaruhi oleh faktor-faktor yang dibentuk sebagai variabel independen. 

1.5 Gambaran Kontekstual Penelitian 

Gambaran kontekstual dalam penelitian ini terdiri dari lima bab. Adapun 

penjelasan dari lima bab tersebut adalah sebagai berikut: 

1. BAB I Pendahuluan, Bab ini menjelaskan topik penelitian, termasuk latar 

belakang, rumusan masalah, tujuan, kontribusi, dan gambaran kontekstual. 

2. BAB II Bab ini bertujuan untuk mengembangkan pemahaman masalah 

menyeluruh dalam penelitian. Masalah-masalah tersebut meliputi landasan 

teori, kajian-kajian empiris, kerangka konseptual, serta pengembangan 

hipotesis. 

3. BAB III Bab ini menjelaskan jenis dan pendekatan penelitian, lokasi, subjek 

dan objek, jenis data, teknik pengumpulan data, dan analisis data. 

4. BAB IV Bab ini menjelaskan pembahasan dari hasil penelitian yang telah 

dilakukan, isi dari pembahasan berupa pembahasan mengenai pengaruh tiap 

variabel independen terhadap variabel dependennya. 

5. BAB V Bab ini sebagai penutup dimana memaparkan kesimpulan dari 

pembahasan atau penelitian yang telah dilakukan dan saran untuk penelitian 

selanjutnya serta hambatan yang dihadapi peneliti, sehingga untuk penelitian 

selanjutnya dapat lebih baik lagi. 


