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PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
FARMASI DI BEI

ANJULA ELBAWATI
B1031211025

ABSTRAK

Situasi perekonomian pada saat ini terlah menciptakan persaingan yang cukup
sengit diantara berbagai perusahaan untuk berlomba-lomba meningkatkan nilai
perusahaan agar terlihat menarik dimata para investor. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan yaitu likuiditas, profitabilitas, dan
solvabilitass terhadap nilai perusahaan farmasi yang terdaftar di BEIL Penelitian ini
menggunakan metode analisis regresi liner berganda. Hasil peneliitian
menunjukkan bahwa likuiditas memiliki pengaruh positif dan sginifikan terhadap
nilai perusahaan. Namun, profitabilitas dan solvabilitas memiliki pengaruh negatif
dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan secara simultan,
likuiditas, profitabilitas dan solvabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap

nilai perusahaan.

Kata kunci: CR, ROA, DAR, Nilai Perusahaan
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Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan

Farmasi di BEI

Anjula Elbawati
B1031211025

RINGKASAN

1. Latar Belakang dan Tujuan Penelitian

Situasi perekonomian yang kompetitif mendorong perusahaan dari
berbagai sektor, termasuk industri farmasi, untuk meningkatkan nilai
perusahaan sebagai salah satu indikator kesuksesan bisnis. Nilai perusahaan
menjadi fokus utama bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi
karena mencerminkan kinerja perusahaan dan potensi keuntungan. Industri
farmasi di Indonesia menunjukkan pertumbuhan signifikan, didorong oleh
meningkatnya kebutuhan obat-obatan akibat perubahan gaya hidup
masyarakat dan dampak pandemi COVID-19. Namun, persaingan yang
ketat menimbulkan tantangan bagi perusahaan untuk menjaga nilai
bisnisnya.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis bagaimana pengaruh CR,
ROA, dan DAR terhadap nilai perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia, guna memberikan kontribusi empiris dalam memahami

faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan di sektor ini.

2. Metode Penelitian
Penelitian yang akan digunakan dalam penelitian ini merupakan
penelitian kausal dengan menggunakan metode kuantitatif. Data dari
penelitian ini bersumber dari data sekunder yang berupa laporan keuangan
yang diambil pada situs resmi BEI yaitu www.idx.co.id.
Uji asumsi klasik dan uji regresi liner berganda merupakan metode

yang cocok untuk digunakan dalam penelitian ini. Populasi dalam penelitian

X



ini terdiri dari 13 perusahaan farmasi yang terdaftar di BEL. Sampel yang
diambil menggunakan teknik pusposive sampling bertujuan untuk
menemukan sampel yang sesuai dengan kriteria yang peneliti tentukan. Dari
kriteria yang ditentukan diperoleh sebanyak 7 sampel perusahaan farmasi
yang akan digunakan dalam penelitian ini dan dengan menggunakan periode

2018-2022.

. Hasil Penelitian

- Pengaruh CR Terhadap Nilai Perusahaan Farmasi di BEI
Variabel CR memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan, sehingga hipotesis pertama (H1) diterima.

- Pengaruh ROA Terhadap Nilai Perusahaan Farmasi di BEI
Variabel ROA memiliki nilai t sebesar -0,156 dengan tingkat
signifikansi 0,877 (lebih besar dari 0,05). Hal ini menunjukkan bahwa
ROA memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan, sehingga hipotesis kedua (Hz2) ditolak.

- Pengaruh DAR Terhadap Nilai Perusahaan Farmasi di BEI
Variabel DAR memiliki nilai t sebesar -0,065 dengan tingkat
signifikansi 0,799 (lebih besar dari 0,05). Hal ini menunjukkan bahwa
DAR memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan, sehingga hipotesis ketiga (H3) ditolak.

. Kesimpulan

Hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa likuiditas
yang diproksikan dengan CR memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, profitabilitas yang diproksikan
dengan ROA dan Solvabilitas yang diproksikan dengan DAR memiliki
pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun,
CR, ROA dan DAR memiliki pengaruh signifikan secara simultan

(bersama-sama).
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BAB1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Situasi perekonomian pada era ini telah menciptakan persaingan yang
cukup sengit diantara perusahaan-perusahaan dalam berbagai sektor
industri. Setiap perusahaan di berbagai sektor industri pasti akan selalu
berusaha untuk mencapai situasi maupun keadaan yang jauh lebih baik
dalam menjalankan bisnis perusahaannya masing-masing (Chasanah,
2018). Tujuan utama dari perusahaan sendiri yaitu mendapatkan
keuntungan sebesar-besarnya, dengan memberikan jaminan kesejahteraan
bagi pemilik perusahaan beserta investor demi meningkatkan nilai
perusahaan (Ambarwati & Riskawati, 2021). Semakin tinggi nilai bisnisnya
maka semakin terjaga kemakmuran bagi pemiliknya (Arifin et al., 2022).

Nilai perusahaan menjadi salah satu fokus utama sebagai
pengambilan keputusan bagi para investor untuk berinvestasi dalam suatu
perusahaan. Hal ini dikarenakan nilai perusahaan menjadi salah satu faktor
penting untuk mendorong pertumbuhan ekonomi di Indonesia yang dapat
menggambarkan seberapa sukses bisnis tersebut dimata investor (Ifada et
al., 2023). Semakin tinggi nilai dari suatu perusahaan maka semakin tinggi
juga tingkat penanaman modal serta keuntungan yang akan diperoleh oleh
investor (Nugroho et al., 2023). Bagi investor, nilai perusahaan juga dapat
menggambarkan nilai dari bagian kepemilikan saham yang dapat berubah-
ubah seiring dengan fluktuasi harga saham akibat adanya permintaan serta
penawaran dipasar modal (Sutoro et al., 2024).

Perusahaan farmasi merupakan perusahaan yang bergerak di bidang
kesehatan yang berfokus pada penelitian, pengembangan, produksi, dan
distribusi  obat-obatan. Industri farmasi di Indonesia mengalami
pertumbuhan yang signifikan karena adanya penurunan perilaku hidup sehat
masyarakat (Agustina & Santosa, 2019). Berdasarkan data dari Badan Pusat
Statistik (BPS) tahun 2023, persentase masyarakat Indonesia yang kurang



melakukan aktivitas fisik mengalami peningkatan signifikan. Pada tahun
2023, sekitar 40% dari populasi kurang melakukan aktivitas fisik yang
cukup, dibandingkan dengan 33,5% pada tahun 2018 dan 26,1% pada tahun
2013 (Badan Pusat Statistik, 2023). Hal ini telah mendorong perkembangan
industri farmasi dan meningkatkan jumlah perusahaan yang berbisnis di
sektor ini, sehingga meningkatkan persaingan di antara perusahaan-
perusahaan tersebut. (Agustina & Santosa, 2019). Tantangan dalam
meningkatkan nilai perusahaan termasuk persaingan yang semakin ketat di
berbagai bidang usaha atau produk yang sama, namun khusus pada tahun
2020, tantangan utamanya adalah pandemi Covid-19 yang berdampak
signifikan terhadap perekonomian global (Sihomning, 2022). Industri
farmasi tetap menjadi salah satu sektor ekonomi yang berhasil mencatatkan
pertumbuhan positif. Ini tercermin dari performa beberapa perusahaan
farmasi yang berhasil meningkatkan laba mereka selama semester 1 2020.
Pertumbuhan dalam sektor industri kimia, farmasi, dan obat tradisional ini
didorong oleh peningkatan permintaan akan obat-obatan dan suplemen
kesehatan selama pandemi COVID-19 (Lumain et al., 2021).

Hapsoro & Falih (2020) menemukan bahwa Current Ratio (CR)
berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan, namun temuan ini
bertentangan dengan penelitian (Waskito et al., 2022) yang menyatakan
bahwa CR tidak berpengaruh signifikan. Demikian pula, penelitian Suzan
& Ramadhani (2023) menyimpulkan bahwa Return On Asset (ROA)
berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan, berbeda dengan
penelitian (Aminda et al., 2022) yang menyatakan sebaliknya. Selain itu,
penelitian Putra et al. (2023) menemukan bahwa Debt to Asset Ratio (DAR)
berpengaruh signifikan negatif terhadap nilai perusahaan, berlawanan
dengan temuan (Ruslim & Michael, 2019) yang menyatakan bahwa DAR
tidak berpengaruh signifikan. Beberapa hasil penelitian terdahulu
menunjukkan adanya perbedaan dalam pengaruh CR, ROA, dan DAR

terhadap nilai perusahaan sehingga memerlukan penelitian lebih lanjut.



Penelitian terdahulu mengenai CR, ROA dan DAR sebagai variabel
independen untuk mengukur pengaruhnya terhadap nilai perusahaan sudah
cukup banyak dilakukan. Namun, sebagian besar penelitian tersebut
cenderung berfokus pada satu atau dua dari ketiga variabel tersebut,
sedangkan penelitian yang mengintegrasikan ketiganya masih tergolong
sedikit. Selain itu, penelitian-penelitian sebelumnya juga cenderung fokus
pada industri tertentu, sehingga generalisasi hasilnya menjadi terbatas. Oleh
karena itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Farmasi di

BEI”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, rumusan masalah dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan
farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022?

2. Bagaimana pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan
farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-20227?

3. Bagaimana pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR) terhadap nilai
perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2018-20227?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan, maka tujuan dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Current Ratio (CR) terhadap
nilai perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2018-2022.



2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Return on Asset (ROA)

terhadap nilai perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018-2022.
3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR)

terhadap nilai perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2018-2022.

1.4 Kontribusi Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai:

14.1

1.4.2

Kontribusi Teoritis

Penelitian ini dapat menjadi referensi empiris dan membuka peluang
untuk mengeksplorasi variabel lain atau sektor berbeda, serta
mengadopsi metodologi yang lebih kompleks untuk memperluas
pemahaman tentang hubungan antara rasio keuangan dan nilai

perusahaan.

Kontribusi Praktis
1.4.1.1. Bagi Perusahaan

Penelitian ini dapat menjadi referensi dalam memahami pengaruh
rasio keuangan, seperti CR, ROA dan DAR terhadap nilai
perusahaan, sehingga membantu perusahaan menyusun strategi
keuangan yang lebih efektif dan transparan untuk meningkatkan
daya saing serta kepercayaan investor.

1.4.1.2. Bagi Masyarakat

Penelitian ini memberikan wawasan tentang pentingnya analisis
rasio keuangan dalam menilai kesehatan finansial perusahaan
farmasi, sehingga dapat meningkatkan literasi keuangan dan
membantu membuat keputusan investasi yang lebih bijak.

1.4.1.3. Bagi Peneliti Selanjutnya



penelitian ini dapat menjadi referensi empiris dan membuka peluang
untuk mengeksplorasi variabel lain atau sektor berbeda, serta
mengadopsi metodologi yang lebih kompleks untuk memperluas
pemahaman tentang hubungan antara rasio keuangan dan nilai

perusahaan.



