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ANALISIS PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL TERHADAP 
HARGA SAHAM PERBANKAN 

 
 

Natania Naftali 
Program Studi Akuntansi 

 

ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari faktor fundamental (ROE, 
NPM, dan EPS) terhadap harga saham. Penelitian ini termasuk jenis kategori 
penelitian kuantitatif asosiatif melalui purposive sampling dalam memperoleh 
sampel sebanyak 39 perusahaan. Seluruh perbankan yang tercatat di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) dalam kurun waktu 2019-2022 menjadi target populasi penelitian. 
Teknik pengumpulan data melalui studi dokumentasi, yaitu data yang telah go 
public atau dipublikasikan melalui situs resmi BEI. Jenis analisis data melalui 
regresi linear berganda dengan bantuan Aplikasi SPSS 26.0 Data Processing 
Software. Temuan penelitian mengindikasikan bahwa secara parsial ROE dan 
NPM tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan, EPS 
memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham perbankan. Peningkatan EPS 
yang semakin tinggi akan memberikan dampak signifikan terhadap perkembangan 
nilai perusahaan dalam pasar modal. Bagi investor, EPS dapat menjadi 
pertimbangan utama dalam menentukan keputusan investasi. Bagi perusahaan 
perbankan, penting untuk selalu memperhatikan dan meningkatkan kinerja 
perusahaan, terutama terkait EPS yang secara signifikan memiliki pengaruh 
terhadap kenaikan harga saham. 

 
Kata kunci: Earnings Per Share; Harga Saham; Net Profit Margin; Return on 
Equity; Sektor Perbankan 
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ANALISIS PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL TERHADAP 
HARGA SAHAM PERBANKAN 

 

RINGKASAN SKRIPSI 
 

1. Latar Belakang 
Era teknologi informasi yang serba canggih telah memberikan 

aksesibilitas dalam pasar modal, termasuk dalam perdagangan instrumen 
saham yang menjadi alternatif yang menarik bagi investor dalam penanaman 
modal di suatu perusahaan. Pada dasarnya, dana dari pihak eksternal ini juga 
dibutuhkan dalam menjaga kelangsungan hidup perusahaan, khususnya bagi 
lembaga perbankan yang sering mengalami likuidasi akibat tidak memenuhi 
ketentuan yang ada, terutama terkait modal minimum yang harus dipenuhi.  

Instrumen saham dinilai mampu memberikan return yang cukup besar 
bagi investor. Namun juga, menjadi salah satu jenis sekuritas diantara 
sekuritas lainnya yang memiliki tingkat risiko yang tergolong tinggi. Hal ini 
sesuai dengan konsep dasar investasi yang berkaitan high risk-high returns, 
low risk-low returns. Para investor akan secara berkala mengamati 
pergerakan pada harga saham yang mencerminkan tingkat pengembalian 
yang akan diperoleh. Berkaitan dengan signalling theory, sinyal positif 
maupun negatif yang diberikan oleh emiten kepada para investor digunakan 
sebagai bahan evaluasi untuk penentuan investasi modal.  

Adanya pengaruh dari fluktuasi yang terjadi secara cepat, seringkali 
membuat investor mengambil keputusan secara cepat dengan menjual semua 
saham yang mengalami potential loss. Hal yang sering diabaikan adalah 
analisis fundamental atas harga saham dalam menganalisis kinerja 
perusahaan, seperti laporan keuangan. Padahal, alternatif ini dinilai sangat 
krusial dalam memahami pola pergerakan harga saham dan angka akuntansi 
yang mencerminkan nilai perusahaan tersebut. Dalam menganalisa laporan 
keuangan, ada tiga rasio keuangan yang erat kaitannya dengan laba, yaitu 
Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), dan Earnings Per Share 
(EPS). Pertumbuhan laba dianggap sebagai objek menarik bagi investor 
(sinyal positif).  
  

2. Rumusan Masalah 
Berdasarkan uraian dari latar belakang diatas, maka terdapat rumusan 

masalah penelitian sebagai berikut:  
1. Apakah Return On Equity berpengaruh terhadap harga saham perbankan? 
2. Apakah Net Profit Margin berpengaruh terhadap harga saham perbankan? 
3. Apakah Earnings Per Share berpengaruh terhadap harga saham 

perbankan? 
 

3. Tujuan Penelitian 
Berdasarkan uraian rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian 

ini adalah sebagai berikut: 



 

viii 
 

1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Return On Equity terhadap 
harga saham perbankan. 

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Net Profit Margin terhadap 
harga saham perbankan. 

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Earnings Per Share terhadap 
harga saham perbankan. 

 
4. Metode Penelitian 

Pada penelitian ini, penulis menggunakan metode penelitian kuantitatif 
melalui pendekatan asosiatif. Variabel independen yang digunakan adalah 
Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), dan Earnings Per Share 
(EPS), sedangkan variabel dependen yang digunakan adalah harga saham 
dengan harga penutupan sebagai representatif. Objek/populasi penelitian ini 
adalah seluruh perbankan yang telah tercatat di BEI dalam kurun waktu 
periode 2019-2022. Pemilihan perusahaan perbankan ini karena pangsa 
pasarnya berhubungan dengan perekonomian Indonesia dan bersifat Go 
Public. Hal ini juga akan memudahkan dalam perolehan data-data penelitian. 
Adapun teknik pengumpulan data melalui studi dokumentasi, yaitu data yang 
telah go public atau dipublikasikan melalui situs resmi BEI. Kemudian, jenis 
analisis data merupakan analisis regresi linear berganda dengan bantuan 
Aplikasi SPSS 26.0 Data Processing Software.  
 

5. Hasil Penelitian 
Temuan penelitian mengindikasikan bahwa ROE (X1) secara signifikan 

tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan perbankan. Hal ini 
terlihat dari nilai signifikan yang dihasilkan lebih besar dari 0,05 atau sebesar 
0,0749. Hal tersebut juga terjadi pada variabel NPM (X2) dengan nilai 
signifikan sebesar 0,524. Sedangkan untuk, variabel EPS (X3) memiliki nilai 
signifikan lebih kecil dari 0,05 atau sebesar 0,000, artinya EPS memiliki 
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham perbankan. Selain itu, hasil 
pengujian hipotesis secara simultan untuk variabel ROE, NPM, dan EPS 
memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham perbankan dengan nilai 
signifikan sebesar 0,000 < 0,05. 

 
6. Kesimpulan dan Saran 

a. Kesimpulan 
Penelitian ini bertujuan dalam menguji pengaruh dari faktor 

fundamental (ROE, NPM, dan EPS) terhadap harga saham perusahaan 
perbankan yang tercatat di BEI periode 2019-2022. Dari temuan yang 
diperoleh, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 
1) Return on Equity (X1) tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham 

perbankan. 
2) Net Profit Margin (X2) tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham 

perbankan. 
3) Earnings Per Share (X3) memiliki pengaruh terhadap harga saham 

perbankan.  
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b. Saran 
Penelitian selanjutnya dapat memilih variabel independen yang 

berbeda dan bisa berfokus pada faktor teknikal maupun faktor fundamental 
dalam segi makro, seperti inflasi, nilai tukar, bunga, dan faktor lainnya. 
Faktor lainnya yang bisa diperhatikan juga terkait pola perilaku investor 
berdasarkan tujuan dan risiko investasi (long-term & short-term investors). 
Kemudian juga, disarankan untuk memperluas sampel observasi dan 
jangka waktu penelitian 

Implikasi penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan 
pengetahuan, berkontribusi dalam pengembangan teori dan pengetahuan 
pada bidang akuntansi keuangan, referensi dalam menyempurnakan 
kembali topik yang sama di masa yang akan datang, dan menjadi bahan 
pertimbangan utama dalam menentukan keputusan investasi.  
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang 

Era teknologi informasi yang serba canggih telah memberikan aksesibilitas 

dalam pasar modal. Pasar modal ini telah banyak memfasilitasi penerbitan dan 

perdagangan surat-surat berharga, seperti instrumen saham. Instrumen ini menjadi 

alternatif yang menarik bagi investor dalam penanaman modal di suatu 

perusahaan. Selain itu, perusahaan dengan pangsa pasar yang besar juga 

memerlukan modal tersebut untuk mempertahankan kelangsungan hidupnya. Pada 

dasarnya, perusahaan tidak cukup hanya mengandalkan dana operasional yang 

dimiliki, tetapi juga dibutuhkan dana dari pihak eksternal. Hal ini juga berlaku 

bagi lembaga perbankan (Nugroho et al., 2020). Sering kali dalam lembaga ini, 

ditemukan kasus-kasus bank raksasa yang mengalami likuidasi atau pencabutan 

izin usaha karena tidak sesuai dengan ketentuan yang ada, terutama terkait modal 

minimum yang harus dipenuhi. 

Instrumen saham dinilai mampu memberikan return yang cukup besar bagi 

investor. Namun juga, menjadi salah satu jenis sekuritas di antara sekuritas 

lainnya yang memiliki tingkat risiko yang tergolong tinggi (Sitorus et al., 2019; 

Veronika & Zuhroh, 2021). Hal ini sesuai dengan konsep dasar investasi yang 

berkaitan high risk-high returns, low risk-low returns sehingga para penanam 

modal banyak menerapkan strategi buy and hold untuk memenuhi tujuan 

investasinya (Jermsittiparsert et al., 2019; Veronika & Zuhroh, 2021). Para 

investor akan secara berkala mengamati pergerakan pada harga saham yang 

mencerminkan tingkat pengembalian yang akan diperoleh (Sitorus et al., 2019). 

Pergerakan tersebut sangat mudah berfluktuasi hanya dalam hitungan menit  

karena dipengaruhi oleh penawaran dan permintaan yang ada dalam lingkup pasar 

modal tersebut (Aini et al., 2023; Veronika & Zuhroh, 2021). Berkaitan dengan 

signalling theory, sinyal positif maupun negatif yang diberikan oleh emiten 

kepada para investor digunakan sebagai bahan evaluasi untuk penentuan investasi 
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modal. Sinyal ini digunakan manajemen perusahaan untuk memberikan informasi 

akurat mengenai nilai perusahaan dan erat kaitannya dengan asimetri informasi. 

Maka dari itu, informasi yang dianggap penting bagi investor akan mendorong 

terjadinya kenaikan harga saham karena berkaitan dengan capital gain yang akan 

diperoleh (Dika & Pasaribu, 2020; Nugroho et al., 2020). Pengaruh dari fluktuasi 

yang terjadi secara cepat (Sitorus et al., 2019). Seringkali investor mengambil 

keputusan secara cepat yang menyebabkan kerugian besar dengan menjual semua 

saham yang mengalami potential loss. Seharusnya, investor tersebut terlebih 

dahulu melakukan penilaian kembali terkait kondisi finansial perusahaan yang 

dibeli sahamnya (Aini et al., 2023; Nugroho et al., 2020).  

Analisis fundamental atas harga saham sebagai pendekatan analisis terhadap 

kinerja perusahaan seringkali diabaikan oleh para investor. Hal ini terjadi karena 

pendekatan ini memerlukan keahlian bisnis yang bersifat menyeluruh, padahal 

bisa menjadi poin penting dalam menganalisis informasi kuantitatif maupun 

kualitatif terkait peningkatan efisiensi dan efektivitas pasar saham. Penilaian 

seharusnya juga didasarkan pada nilai intrinsik saham dan tidak hanya berfokus 

pada beberapa faktor kuantitatif saja, seperti laba (Kristiono, 2024; Veronika & 

Zuhroh, 2021). Laporan keuangan dapat menjadi salah satu alternatif untuk 

menganalisis kinerja perusahaan (Jermsittiparsert et al., 2019; Veronika & 

Zuhroh, 2021). Alternatif ini juga dianggap sebagai sinyal fundamental yang 

sangat krusial untuk memahami pola pergerakan harga saham dan angka 

akuntansi yang mencerminkan nilai perusahaan tersebut (Kristiono, 2024). 

Dalam riset ini, faktor fundamental dilakukan dengan tiga rasio keuangan. 

Rasio pertama, yaitu Return on Equity (ROE) berkaitan erat dengan 

pengalokasian efektivitas perusahaan untuk memperoleh laba atas ekuitas 

(Fitriano & Herfianti, 2021). Temuan dengan variabel serupa sebelumnya juga 

telah dilakukan oleh Sahari & Suartana (2020) dengan pernyataan bahwa ROE 

signifikan terhadap harga saham. Temuan ini juga diperkuat oleh Fitriano & 

Herfianti (2021). Namun, bertentangan dengan temuan oleh Rahmi et al. (2021) 

dengan pernyataan bahwa ROE tidak signifikan terhadap harga saham. Temuan 

ini juga diperkuat oleh Veronika & Zuhroh (2021). 
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Rasio kedua, yaitu Net Profit Margin (NPM) berkaitan dengan kapabilitas 

perusahaan terkait perolehan laba bersih (Fitriano & Herfianti, 2021). Temuan 

dengan variabel serupa sebelumnya juga telah dilakukan oleh Triyanti & Susila 

(2021) dengan pernyataan bahwa NPM signifikan terhadap harga saham. Temuan 

ini juga diperkuat oleh Rahmi et al. (2021). Namun, bertentangan dengan temuan 

oleh Sahari & Suartana (2020) dengan pernyataan bahwa NPM tidak signifikan 

terhadap harga saham. Temuan ini juga diperkuat oleh Wulandari et al. (2020). 

Rasio ketiga, yaitu Earnings Per Share (EPS) berkaitan dengan alokasi laba 

pada setiap kepemilikan lembar saham perusahaan (Andriani et al., 2022). 

Temuan dengan variabel serupa sebelumnya juga telah dilakukan oleh Triyanti & 

Susila (2021) dengan pernyataan bahwa EPS signifikan terhadap harga saham. 

Temuan ini juga diperkuat oleh Dika & Pasaribu (2020). Namun, bertentangan 

dengan temuan oleh Wijayani et al. (2022) dengan pernyataan bahwa EPS tidak 

signifikan terhadap harga saham. Temuan ini juga diperkuat oleh Harlan & 

Wijaya (2022). 

Berdasarkan fenomena dan temuan penelitian sebelumnya yang 

mengelaborasi adanya research gap, yaitu inkonsisten hasil penelitian antara satu 

dengan yang lainnya. Adanya ketertarikan untuk mengkaji ulang penelitian 

tersebut karena sampai saat ini belum diketahui secara pasti terkait variabel yang 

mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Maka dari itu, riset ini bertujuan 

untuk menguji kembali mengenai analisis pengaruh faktor fundamental, seperti 

ROE, NPM, dan EPS terhadap harga saham. Adanya eksistensi penelitian ini 

dilatarbelakangi oleh urgensi untuk dilakukan penelitian lanjutan secara 

mendalam mengenai variabel dan mekanisme hubungan antar variabel tersebut, 

dengan beberapa aspek saintifik akuntansi yang akan ditonjolkan. Pertama, terkait 

cakupan objek penelitian yang melibatkan semua industri perbankan di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Kedua, batas rentang waktu untuk penelitian berkisar empat 

periode, yaitu periode 2019-2022.  

Temuan ini harapannya dapat dimanfaatkan untuk melengkapi literatur terkait 

analisis fundamental dan kaitannya dengan harga saham di Indonesia. Kemudian 

secara praktis, literatur ini juga dapat memberikan pemahaman kepada investor 
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terkait rasio keuangan yang paling krusial dalam menentukan keputusan 

berinvestasi, dan memberikan pemahaman kepada manajemen terkait informasi 

yang harus diungkapkan agar harga saham dapat mengelaborasi karakteristik 

fundamental dari suatu perusahaan, serta menciptakan pasar modal yang efektif 

dan efisien. 

 

1.2  Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian dari latar belakang diatas, maka terdapat rumusan 

masalah penelitian sebagai berikut: 

1. Apakah Return On Equity berpengaruh terhadap harga saham pada sektor 

Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

2. Apakah Net Profit Margin berpengaruh terhadap harga saham pada sektor 

Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

3. Apakah Earnings Per Share berpengaruh terhadap harga saham pada 

sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

 

1.3  Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Return On Equity terhadap 

harga saham pada sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Net Profit Margin terhadap 

harga saham pada sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Earnings Per Share terhadap 

harga saham sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). 
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1.4  Kontribusi Penelitian 

Hasil dari penelitian in diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut: 

1.4.1 Kontribusi Teoritis   

Dapat membantu dalam menambah wawasan dan pengetahuan secara 

teoritis serta memberikan kontribusi bagi pengembangan teori dan 

pengetahuan pada bidang akuntansi keuangan, khususnya untuk topik yang 

berkaitan dengan analisis fundamental, seperti Return On Equity (ROE), Net 

Profit Margin (NPM), dan Earnings Per Share (EPS) terhadap Harga Saham 

yang dapat digunakan sebagai acuan untuk penelitian selanjutnya agar dapat 

menyempurnakan penelitian di masa yang akan datang. 

1.4.2 Kontribusi Praktis 

1.4.2.1  Bagi Perusahaan 

  Sebagai tolak ukur atau bahan pertimbangan manajemen dalam 

pengambilan keputusan untuk meningkatkan kinerja perusahaan, 

terutama dalam hal kenaikan harga saham. 

1.4.2.2  Bagi Investor 

Sebagai referensi atau masukan dalam pengambilan keputusan 

investasi di suatu perusahaan, agar sesuai dengan tingkat return yang 

diharapkan dengan mengunakan alat analisis faktor fundamental. 

 

 

 

 

 

 

 


