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ABSTRAK 

Perusahaan merupakan suaau kegiatan produksi yang terdaftar maupun tidak 

terdaftar di pemerintahan. Perusahaan bertujuan mencapai keuntungan setinggi 

mungkin untuk mensejahterakan para investor agar meningkatkan nilai perusahaan. 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh struktur modal, likuiditas, 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada sub sektor telekomunikasi. Subjek 

pada penelitian ini adalah perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 

2021-2023. Data yang dikumpulkan didapatkan dengan teknik purposives sampling 

melalui beberapa kriteria berikut (1)Perusahaan subsektor Telekomunikasi di BEI 

Tahun 2021-2023, (2)Perusahaan Telekomunikasi yang IPO nya terdaftar di BEI 

pada tahun 2021-2023 dan (3)Perusahaan subsektor Telekomunikasi yang 

mempublikasi laporan keuangan pada periode 2021-2023 di BEI, sehingga 

diperoleh sebanyak 45 sampel dari total 15 perusahaan selama 3 tahun. Penelitian 

ini menunjukkan hasil structur modal yang terukur atas DER memiliki nilai negatif, 

likuiditas yang diukur atas CR menghasilkan nilai negative dan profitabilitas yang 

dterukur dengan ROA juga memiliki nilai negative yang mengisyaratkan bahwa 

ketiga variabel yang diteliti tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

Kata Kunci: Struktur modal, Likuiditas, Profitabilitas, Nilai Perusahaan 
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RINGKASAN 

1. Latar Belakang 
 

Perusahaan adalah suatu kegiatan produksi yang terdaftar di pemerintahan 

maupun tidak terdaftar di pemerintahan. Perusahaan bertujuan mencapai 

keuntungan setinggi-tingginya untuk mensejahterakan para pemiliknya atau 

investor agar meningkatkan nilai perusahaan. Perusahaan berusaha memperoleh 

profit dengan maksimal di era sekarang yang persaingan bisnis meningkat pesat 

sehingga perusahaan didorong untuk tumbuh, berkembang dan terus inovatif agar 

tetap bertahan dan maju diantara pesaing lainnya (Cahyana et al., 2022). 

Nilai perusahaan merupakan pilar penting karena mendapat pandangan dari 

investor mengenai citra perusahaan yang dicerminkan oleh harga saham. Dalam 

memutuskan untuk berinvestasi, investor menggali informasi mengenai nilai harga 

saham oleh perusahaan tersebut. Investor memiliki pengetahuan penilaian saham 

untuk mengetahui saham yang mengalami pertumbuhan (growth). Prices a Books 

Value (PBV) yaitu rasio komparasi nilai jual saham dan nilai buku perusahaan 

(Brigham dan Houston,2012). Faktor berkaitan dengan harga saham dilihat 

berdasarkan laporan keuangan diantaranya, struktur modal, likuiditas dan 

profitabilitas. 

Struktur modal adalah aspek yang mengendalikan nilai perusahaan. Atas 

pertimbangan pajak, utang yang ditambah pada perbandingan struktur modal 

perusahaan sehingga terjadi meningkatnya nilai perusahaan, dikarenakan 

penghematan pada pajak dari bunga dibayar lalu dikurangkan biaya keagen (F. 

McDonald, 2012). Likuiditas memperhitungkan suatu langkah perusahaan untuk 

memenuhi liabilitas jangka pendek nya. Likuiditas merupakan pengukuran untuk 
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kemampuan perusahaan atas membayar utang jangka pendeknya saat akan jatuh 

tempo (Iman et al., 2021). Untuk melakukan pembayaran, perusahaan diharuskan 

mempunyai tingkat ketersediaan jumlah kas atau aset yang baik dan lancar, 

sehingga kewajiban perusahaan dapat terbayarkan dengan baik. Pada riset ini 

menggunakan current ratio untuk pengukuran nilai perusahaan. Current ratio 

merupakan alat ukur kesanggupan perusahaan membayar liabilitas jangka pendek. 

Profitabilitas mengisyaratkan sebuah perusahaan menghasilkan laba selama 

beberapa periode. Profitabilitas sangat penting bagi investor suatu perusahaan 

untuk bahan pertimbangan dalam berinvestasi, selain itu memberi anggapan bahwa 

perusahaan yang memiliki profitabilitas menjadi tolok ukur perusahaan apakah 

memiliki kinerja kompeten dan potensi masa depan cerah sehingga pemilik modal 

tidak ragu membeli saham perusahaan (Kusumawati & Rosady, 2018). Banyaknya 

penanam modal untuk berminat investasi membuat naiknya harga saham 

perusaahaan dan nilai perusahaan. Riset ini menggunakan return on asset (ROA). 

 
 

2. Rumusan Masalah 

1. Bagaimana pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan pada sub 

sektor Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

2. Bagaimana pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan pada sub sektor 

Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

3. Bagaimana pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada sub sektor 

Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

 
3. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan pada 

sub sektor Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

2. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan pada sub 

sektor Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

3. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada sub 

sektor Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 
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4. Metode Penelitian 

Penelitian kuantitatif ini mengambil data sekunder dan sampel diambil 

menggunakan teknik purposives sampling. Populasi penelitian ini adalah 

perusahaan telekomunikasi di BEI tahun 2021-2023 berjumlah 22 perusahaan. 

Sampel penelitian ini melibatkan 15 perusahaan dengan periode pengamatan 3 

tahun pada 2021-2023 dengan jumlah sampel adalah sebanyak 45. Pengujian 

sampel menggunakan software SPSS25 dan menggunakan analisis berregresi linear 

ganda yaitu uji assumption clasic meliputi uji normalitas, uji multiskoliniearitas, uji 

heteroksedastisitas, uji autokorelation, dilanjutkan uji hipotesis pada uji-t dan uji 

koefisien determinasia (R2). 

 
5. Hasil Dan Pembahasan 

a. Berdasarkan hasil uji t menunjukkan bahwa variabel struktur modal (DER) 

memiliki nilai t sebesar 0,326 dan nilai signifikan sebesar 0,746 > 0,05. Nilai 

signifikan melampaui 0,05 diartikan variabel struktur modal (DER) secara 

parsial berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan atau 

dengan kata lain struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

b. Berdasarkan hasil uji t menunjukkan bahwa variabel likuiditas (CR) memiliki 

nilai t sebesar -1,585 bernilai negatif dengan siginifikansi sebesar 0,121 > 0,05. 

Nilai signifikansi melewati 0,05 diartikan variabel likuiditas (CR) secara 

parsial berpengaruh negative tidak signifikan terhadap nilai perusahaan atau 

dengan kata lain likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

c. Berdasarkan hasil uji t menunjukkan bahwa variabel profitabilitas (ROA) 

memiliki nilai t sebesar -0,625 bernilai negatif dengan signifikansi sebesar 

0,536. Dari nilai signifikan melewati 0,05 ini maka profitabilitas (ROA) secara 

parsial berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan atau 

dalam kata lain profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
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6. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil dan pembahasan dalam penelitian ini, dapat disimpulkan 

bahwa struktur modal berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023. Hal ini 

menunjukkan bahwa hipotesis pertama (H1) yang menyatakan bahwa struktur 

modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan ditolak. 

Selanjutnya, likuiditas juga berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan, yang berarti hipotesis kedua (H2) yang menyatakan bahwa likuiditas 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan diterima. Terakhir, profitabilitas juga 

menunjukkan pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sehingga 

hipotesis ketiga (H3) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan juga ditolak. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1.1 Latar Belakang 

Perusahaan adalah suatu kegiatan produksi yang terdaftar di pemerintahan 

maupun tidak terdaftar di pemerintahan. Perusahaan bertujuan mencapai 

keuntungan setinggi-tingginya untuk mensejahterakan para pemiliknya atau 

investor agar meningkatkan nilai perusahaan. Perusahaan berusaha memperoleh 

profit dengan maksimal di era sekarang yang persaingan bisnis meningkat pesat 

sehingga perusahaan didorong untuk tumbuh, berkembang dan terus inovatif 

agar tetap bertahan dan maju diantara pesaing lainnya (Cahyana et al., 2022). 

Nilai perusahaan merupakan pilar penting karena mendapat pandangan dari 

investor mengenai citra perusahaan yang dicerminkan oleh harga saham. Dalam 

memutuskan untuk berinvestasi, investor menggali informasi mengenai nilai 

harga saham oleh perusahaan tersebut. Investor memiliki pengetahuan penilaian 

saham untuk mengetahui saham yang mengalami pertumbuhan (growth). Prices 

a Books Value (PBV) yaitu rasio komparasi nilai jual saham dan nilai buku 

perusahaan (Brigham dan Houston,2012). Faktor berkaitan dengan harga saham 

dilihat berdasarkan laporan keuangan diantaranya, struktur modal, likuiditas 

dan profitabilitas. 

Struktur modal adalah aspek yang mengendalikan nilai perusahaan. Atas 

pertimbangan pajak, utang yang ditambah pada perbandingan struktur modal 

perusahaan sehingga terjadi meningkatnya nilai perusahaan, dikarenakan 

penghematan pada pajak dari bunga dibayar lalu dikurangkan biaya keagen (F. 

McDonald, 2012). 

Riset terdahulu mengenai nilai perusahaan menunjukkan hasil yang beda, 

pada penelitian (Afif Reyhan Fauzi & Rosyeni Rasyid, 2019) struktur modal 

berpengaruh negatif atas nilai perusahaan, kontra atas artikel (Kusumawati & 

Rosady, 2018) struktur modal terukur atas Debt to Equity Rasio (DER) bernilai 

positif serta signifikan yang baik untuk perusahaan. (Fitriana, 2021) dan (Fallis, 
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A.Gnursalam2016, 2013) serupa pada struktur modal memberi efek positif serta 

signifikan pada nilai perusahaan, Riset (Jonardi, 2021) mengatakan jika struktur 

modal yang terukur pada DER berhubungan negative serta tidak relevan 

terhadap PBV. Selanjuntnya pada variabel likuiditas ada beberapa pandangan 

berbeda dari peneliti terdahulu. (Afif Reyhan Fauzi & Rosyeni Rasyid, 2019) 

mengatakan jika likuiditas bernilai negatif pada nilai perusahaan, sedangkan 

penelitian (Iman et al., 2021) memberi hasil atas variabel likuiditas berpengaruh 

positif signifikan pada variabel nilai perusahaan. (Firlana & Irhan, 2020) 

memaparkan hasil atas likuiditas memberi nilai negatif secara signifikan 

terhadap nilai perusahaan, sedangkan pada riset (Jonardi, 2021) menyatakan 

bahwa likuiditas berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Pada profitabilitas dari beberapa penelitian terdahulu yaitu (Afif 

Reyhan Fauzi & Rosyeni Rasyid, 2019), (Kusumawati & Rosady, 2018), (Iman 

et al., 2021), (Fallis, A.Gnursalam2016, 2013), dan (Jonardi, 2021) 

memberikan hasil bahwa profitabilitas signifikan terhadap nilai perusahaan, 

riset (Hermuningsih, 2014) mengatakan profitabilitas tidak berpengaruh 

langsung pada nilai perusahaan. 

 
1.2 Rumusan Masalah 

d. Bagaimana pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan pada sub 

sektor Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

e. Bagaimana pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan pada sub sektor 

Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

f. Bagaimana pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada sub sektor 

Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

4. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan pada 

sub sektor Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

5. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan pada sub 

sektor Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

6. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada sub 

sektor Telekomunikasi untuk periode 2021-2023? 

1.4 Kontribusi Penelitian 

1.4.1 Kontribusi Teoritis 

Penelitian ini menjadi pembanding dengan studi sebelumnya, dan teori 

tentang penelitian ini akan terus berkembang dengan pendapat dan temuan yang 

berbeda dan tebaru. 

 
1.4.2 Kontribusi Praktis 

Penelitian ini tentunya membantu untuk membuktikan apakah Nilai 

Perusahaan dapat dipengaruhi oleh faktor-faktor yang dibentuk sebagai variabel 

independen. 

 
1.5 Gambaran Kontekstual Penelitian 

Gambaran kontekstual dalam penelitian ini terdiri dari lima bab. Adapun 

penjelasan dari lima bab tersebut adalah sebagai berikut: 

1. BAB I Pendahuluan, Bab ini menjelaskan topik penelitian, termasuk latar 

belakang, rumusan masalah, tujuan, kontribusi, dan gambaran kontekstual. 

2. BAB II Bab ini bertujuan untuk mengembangkan pemahaman masalah 

menyeluruh dalam penelitian. Masalah-masalah tersebut meliputi landasan 

teori, kajian-kajian empiris, kerangka konseptual, serta pengembangan 

hipotesis. 

3. BAB III Bab ini menjelaskan jenis dan pendekatan penelitian, lokasi, subjek 

dan objek, jenis data, teknik pengumpulan data, dan analisis data. 
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4. BAB IV Bab ini menjelaskan pembahasan dari hasil penelitian yang telah 

dilakukan, isi dari pembahasan berupa pembahasan mengenai pengaruh tiap 

variabel independen terhadap variabel dependennya. 

5. BAB V Bab ini sebagai penutup dimana memaparkan kesimpulan dari 

pembahasan atau penelitian yang telah dilakukan dan saran untuk penelitian 

selanjutnya serta hambatan yang dihadapi peneliti, sehingga untuk penelitian 

selanjutnya dapat lebih baik lagi. 


