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ABSTRAK 

Penelitian memiliki tujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap financial distress pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021. Variabel independen pada 

penelitian ini yaitu likuiditas, leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan dan 

variabel dependen pada penelitian ini adalah financial distress. Pengukuran variabel 

likuiditas dalam penelitian ini menggunakan current ratio. Pengukuran variabel 

leverage dalam penelitian ini menggunakan debt ratio. Pengukuran variabel 

profitabilitas dalam penelitian ini menggunakan return on asset. Pengukuran 

variabel ukuran perusahaan dalam penelitian ini menggunakan ln of total asset. 

Pengukuran variabel financial distress dalam penelitian ini menggunakan metode 

Springate. Populasi dalam penelitian ini yaitu perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2021. Pengambilan sampel 

dengan menggunakan teknik purposive sampling dengan kriteria yaitu: 1). 

Perusahaan pertambangan yang terdaftar pada BEI; 2) Perusahaan yang 

menyampaikan laporan keuangan berturut-turut dari tahun 2017-2021; 3) 

Perusahaan yang memiliki data lengkap terkait dengan variabel penelitian yaitu 

likuiditas, leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan, dan financial distress. 

Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linear 

berganda dengan menggunakan software SPSS 23.0. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa likuiditas, leverage, profitabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap 

financial distress, sedangkan ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap financial distress. 

 

Kata kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan 

Financial Distress 
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RINGKASAN SKRIPSI 

ANALISIS PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, LEVERAGE, 

DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP FINANCIAL DISTRESS 

(Studi Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2017-2021) 

1. Latar Belakang 

Pada dasarnya, tujuan berdirinya suatu perusahaan adalah untuk 

memperoleh keuntungan atau laba. Dalam mencapai tujuan tersebut 

perusahaan harus menjaga kinerja agar kondisi perusahaan dapat terhindar dari 

permasalahan keuangan (financial distress), bahkan sebuah kebangkrutan. 

Perusahaan yang terkena permasalahan keuangan (financial distress) dapat 

mengalami penghapusan atau delisting dari Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Kebangkrutan menjadi salah satu alasan perusahaan Indonesia delisting dari 

BEI. Kebangkrutan usaha dapat terjadi pada usaha kecil atau perusahaan besar 

karena berbagai faktor internal dan eksternal, misalnya perusahaan-perusahaan 

besar yang sudah lama berdiri, seperti PT. Nyonya Meneer yang sudah berdiri 

sejak tahun 1919 dinyatakan pailit oleh Pengadilan Negeri Semarang pada 

tanggal 3 Agustus 2017 dikarenakan memiliki hutang sebesar 7,04 miliar dan 

PT Sariwangi Agricultural Estate Agency juga dinyatakan pailit atau bangkrut 

pada tanggal 18 November 2018 oleh Majelis Hakim Pengadilan Niaga Jakarta 

Pusat karena telah melanggar perjanjian perdamaian soal piutang dengan PT 

Bank ICBC Indonesia. Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI), sebanyak 

24 perusahaan mengalami delisting antara tahun 2017 hingga 2020. Dapat 

disimpulkan bahwa berdasarkan alasan-alasan perusahaan yang delisting dari 

tahun 2017-2020 seperti melakukan merger bisnis, kinerja yang buruk 

sehingga dinyatakan pailit atau bangkrut, dan memilih go private. Menurut 

peneliti, perusahaan yang berpeluang bangkrut karena financial distress layak 

untuk diteliti karena masalah keuangan (financial distress) merupakan 

ancaman yang dapat dialami oleh suatu perusahaan dan dapat muncul dimana 

saja dan kapan saja.  
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Kondisi kesulitan keuangan atau financial distress dapat diprediksi salah 

satunya yaitu dengan melihat laporan keuangan perusahaan dengan 

menganalisis laporan keuangan tersebut. Berdasarkan penelitian-penelitian 

yang telah dilakukan, banyak penelitian mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi financial distress di Indonesia seperti pertumbuhan penjualan, 

likuiditas, leverage, profitabilitas, kapasitas dan ukuran operasi. Oleh sebab itu, 

peneliti menggunakan rasio-rasio keuangan sebagai variabel independen. 

Variabel yang diuji sudah dilakukan peneliti terdahulu dan terbukti 

mempengaruhi dan penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian 

Susilawati et al (2017) yang meneliti rasio profitabilitas, ukuran perusahaan 

dan leverage terhadap financial distress. Yang membedakan penelitian ini 

dengan penelitian sebelumnya peneliti menambahkan variabel likuiditas dan 

peneliti menggunakan tahun pengamatan yang lebih baru yaitu periode 2017-

2021. Peneliti tidak mengambil tahun 2016 dikarenakan tidak terdapat 

perusahaan yang mengalami delisting dari BEI. Berdasarkan pernyataan 

masalah yang telah diuraikan, maka pertanyaan dalam penelitian ini adalah: 

a. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap financial distress? 

b. Apakah leverage berpengaruh terhadap financial distress? 

c. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap financial distress? 

d. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap financial distress? 

2. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

a. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap financial distress. 

b. Untuk menguji pengaruh leverage terhadap financial distress. 

c. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap financial distress. 

d. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap financial distress. 
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3. Metode Penelitian 

a. Bentuk Penelitian 

Bentuk penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Metode 

penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis 

deskriptif dan analisis regresi berganda dengan menggunakan software 

SPSS versi 23. 

b. Tempat dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

c. Sumber Data 

Data yang digunakan merupakan data kuantitatif. Data time series adalah 

data yang dikumpulkan setiap tahun pada laporan keuangan. Data 

diperoleh dari laporan tahunan perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2017-2021 yang diperoleh dari 

situs resminya yaitu www.idx.co.id. 

d. Populasi 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

e. Sampel 

Sampel yang dipilih dalam penelitian ini menggunakan metode purposive 

sampling dengan jumlah sampel sebanyak 185 sampel perusahaan 

pertambangan 

4. Hasil Penelitian 

Hasil dari uji f menunjukkan bahwa financial distress mampu dijelaskan oleh 

variasi variabel likuiditas, leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan 

secara bersama-sama. Hasil dari uji t menunjukkan bahwa variabel likuiditas, 

leverage, profitabilitas dengan nilai signifikan masing-masing 0,000, 0,012, 

dan 0,000 < 0,05 yang artinya berpengaruh signifikan terhadap financial 

distress. Sedangkan variabel ukuran perusahaan dengan nilai signifikan 0,586 

> 0,05 yang artinya tidak berpengaruh signifikan terhadap financial distress. 
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5. Kesimpulan dan Saran 

a. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, leverage, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap financial distress dengan 

hasil:  

1) Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial 

distress. 

2) Leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap financial 

distress. 

3) Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial 

distress. 

4) Ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap financial 

distress. 

b. Saran 

Terdapat beberapa saran yang diberikan yaitu: 

1) Bagi Perusahaan terkhususnya di sektor pertambangan dapat 

memperhatikan kemampuan perusahaannya dalam membayar 

kewajiban jangka pendeknya, mengatur pengelolaan hutang dengan 

baik, dan mempertahankan tingkat profitabilitas yang tinggi. 

2) Peneliti selanjutnya dapat menambahkan variabel independen yang 

lain seperti operating capacity, sales growth, dan variabel independen 

lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini, juga sebagai bahan 

referensi, perbaikan, dan memberikan wawasan baru seiring dengan 

berkembangnya ilmu pengetahuan dalam lingkup akuntansi dalam 

penelitian selanjutnya di masa yang akan datang. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Seiring perkembangan zaman, kebutuhan hidup seseorang terus meningkat 

sehingga dalam pemenuhan kebutuhan hidup seseorang banyak perusahaan-

perusahaan penghasil barang dan jasa yang berdiri. Pada dasarnya, tujuan 

berdirinya suatu perusahaan adalah memperoleh keuntungan atau laba. Dalam 

mencapai tujuan tersebut perusahaan harus menjaga kinerja agar kondisi 

perusahaan dapat terhindar dari permasalahan keuangan (financial distress), bahkan 

sebuah kebangkrutan. 

Perusahaan yang terkena permasalahan keuangan (financial distress) dapat 

mengalami penghapusan atau delisting dari Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Perusahaan-perusahaan yang mengalami delisting atau penghapusan pada 

umumnya mengalami financial distress atau kesulitan keuangan yang 

mengakibatkan tidak dapat memenuhi kewajibannya (Susilowati, 2019:20). 

Kebangkrutan menjadi salah satu alasan perusahaan Indonesia delisting dari BEI. 

Kebangkrutan usaha dapat terjadi pada usaha kecil atau perusahaan besar karena 

berbagai faktor internal dan eksternal. Kepailitan menunjukkan bahwa perusahaan 

tidak menjalankan kegiatan usahanya untuk menghasilkan keuntungan, sehingga 

perusahaan tidak dapat mempertahankan dan menjalankan kelangsungan usaha 

(Safitri & Fitantina, 2016). Misalnya, perusahaan-perusahaan besar yang sudah 

lama berdiri seperti PT. Nyonya Meneer yang sudah berdiri sejak tahun 1919 

dinyatakan pailit oleh Pengadilan Negeri Semarang pada tanggal 3 Agustus 2017 

dikarenakan memiliki hutang sebesar 7,04 miliar dan PT Sariwangi Agricultural 

Estate Agency juga dinyatakan pailit atau bangkrut pada tanggal 18 November 2018 

oleh Majelis Hakim Pengadilan Niaga Jakarta Pusat karena telah melanggar 

perjanjian perdamaian soal piutang dengan PT Bank ICBC Indonesia. 
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Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI), sebanyak 24 perusahaan 

mengalami delisting antara 2017 hingga 2020 yaitu sebagai berikut, pada tahun 

2017 yang mengalami delisting adalah Berau Coal Energy Tbk, Lamicitra 

Nusantara Tbk, Ciputra Surya Tbk, PT Citra Maharlika Nusantara Corpora, Ciputra 

Property Tbk, PT Permata Prima Sakti Tbk, Inovisi Infracom Tbk, dan Sorini Agro 

Asia Corporindo Tbk. Pada tahun 2018 terdapat Taisho Pharmaceutical Indonesia 

Tbk, Truba Alam Manunggal Engineering, PT Dwi Aneka Jaya Kemasindo Tbk, 

dan Jaya Pari Steel Tbk. Pada tahun 2019 terdapat PT Sigmagold Inti Perkasa Tbk, 

Sekawan Intipratama Tbk, Bara Jaya Internasional Tbk, Grahamas Citrawisata Tbk, 

Bank Nusantara Parahyangan Tbk, dan PT Bank Mitraniaga Tbk. Pada tahun 2020 

terdapat Borneo Lumbung Energi & Metal Tbk, Evergreen Invesco Tbk, Leo 

Investments Tbk, Arpeni Pratama Ocean Line Tbk, Cakra Mineral Tbk, dan 

Danayasa Arthatama Tbk 

Dapat disimpulkan bahwa berdasarkan alasan-alasan perusahaan yang 

delisting dari tahun 2017-2020 seperti melakukan merger bisnis, kinerja yang buruk 

sehingga dinyatakan pailit/bangkrut, dan memilih go private. Menurut peneliti, 

perusahaan yang berpeluang bangkrut karena financial distress layak untuk diteliti 

karena masalah keuangan (financial distress) merupakan ancaman yang dapat 

dialami oleh suatu perusahaan dan dapat muncul dimana saja dan kapan saja. 

Masalah keuangan yang terjadi pada suatu perusahaan dapat menyebabkan 

financial distress. Menurut Platt dan Platt (2002), menyatakan financial distress 

adalah suatu tahap memburuknya kondisi keuangan perusahaan yang terjadi 

sebelum kebangkrutan atau likuidasi. Perusahaan yang mengalami kesulitan 

keuangan tidak dapat mempertahankan kelangsungan usahanya dan dapat bangkrut 

jika tidak dikelola dengan baik. 

Kondisi kesulitan keuangan atau financial distress dapat diprediksi salah 

satunya yaitu melihat laporan keuangan perusahaan dengan menganalisis laporan 

keuangan tersebut. Laporan keuangan perusahaan dianalisis menggunakan rasio 

keuangan untuk mengetahui kondisi baik atau buruknya suatu perusahaan, 

termasuk kondisi financial distress. Menurut (Heniwati & Essen, 2020) pada studi 
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terkemuka sebelumnya, penelitian menggunakan rasio keuangan untuk 

memprediksi kegagalan perusahaan. Studi tersebut dilakukan di beberapa negara 

seperti Malaysia, Negara-negara Eropa, Amerika Serikat, dan India menemukan 

bahwa indikator rasio keuangan dapat menentukan kesehatan keuangan dari sebuah 

perusahaan. Berdasarkan penelitian-penelitian yang telah dilakukan, banyak 

penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi financial distress di 

Indonesia seperti pertumbuhan penjualan, likuiditas, leverage, profitabilitas, 

kapasitas dan ukuran operasi. Oleh sebab itu, peneliti menggunakan rasio-rasio 

keuangan sebagai variabel independen.  

Likuiditas sendiri diartikan sebagai kemampuan suatu perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Jika suatu perusahaan tidak likuid, hal itu 

dapat menunjukkan bahwa aset perusahaan tidak dapat menutupi kewajiban 

perusahaan. Perusahaan tidak dapat melunasi hutangnya. Jika suatu perusahaan 

menjadi kurang likuid, ada risiko kesulitan keuangan bagi perusahaan (Ardi et al., 

2020). Hasil penelitian (Susilowati, 2019) dan (Oktavianti et al., 2020) menemukan 

bahwa likuiditas memiliki pengaruh signifikan terhadap kondisi financial distress. 

Sedangkan pada penelitian Wahyuningtiyas (2020) dan (Rahma, 2020) bahwa 

likuiditas tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap financial distress. 

Leverage menunjukkan sejauh mana aset perusahaan ditutupi oleh modal 

eksternal. Semakin besar nilai leverage suatu perusahaan, maka semakin besar pula 

utangnya dan risiko kesulitan keuangan bagi perusahaan (Lienanda & Ekadjaja, 

2019). Hasil penelitian (Dewi et al., 2017) dan (Oktavianti et al., 2020) menemukan 

bahwa leverage memiliki pengaruh signifikan terhadap financial distress. 

Sedangkan, pada penelitian (Stephanie et al., 2020) dan (Asmarani & Purbawati, 

2020) menemukan bahwa leverage tidak memiliki pengaruh terhadap kondisi 

financial distress. 

Menurut Kasmir (2014), rasio profitabilitas merupakan ukuran yang 

digunakan untuk menilai kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba. 

Rasio ini juga merupakan ukuran efektivitas pengelolaan suatu perusahaan. Hasil 

penelitian (Masdupi et al., 2018) dan (Rahma, 2020) menemukan bahwa 
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profitabilitas memiliki pengaruh terhadap financial distress. Sedangkan, penelitian 

pada (Azalia & Rahayu, 2019) dan (Wahyuningtiyas, 2020) bahwa profitabilitas 

tidak memiliki pengaruh terhadap financial distress.  

Ukuran perusahaan mewakili total aset perusahaan. Semakin besar total aset 

suatu perusahaan, maka semakin stabil dan kuat kondisi keuangan suatu perusahaan 

yang mengalami kesulitan keuangan (Ayu et al., 2017). Hasil penelitian (Susilawati 

et al., 2017) dan (Azalia & Rahayu, 2019) menemukan bahwa ukuran perusahaan 

memiliki pengaruh terhadap financial distress. Sedangkan, pada penelitian 

(Amanda & Tasman, 2019) dan (Stephanie et al., 2020) bahwa ukuran perusahaan 

tidak memiliki pengaruh terhadap financial distress. 

Variabel yang diuji sudah dilakukan peneliti terdahulu dan terbukti 

mempengaruhi dan penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian 

Susilawati et al (2017) yang meneliti rasio profitabilitas, ukuran perusahaan dan 

leverage terhadap financial distress. Yang membedakan penelitian ini dengan 

penelitian sebelumnya peneliti menambahkan variabel likuiditas dan peneliti 

menggunakan tahun pengamatan yang lebih baru yaitu periode 2017-2021. Peneliti 

tidak mengambil tahun 2016 dikarenakan tidak terdapat perusahaan yang 

mengalami delisting dari BEI. Berdasarkan uraian latar belakang, maka penulis 

tertarik untuk mengkaji dengan judul “ANALISIS PENGARUH LIKUIDITAS, 

LEVERAGE, PROFITABILITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP FINANCIAL DISTRESS (Studi Pada Perusahaan Pertambangan 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2021)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

1.2.1 Pernyataan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan maka identifikasi masalah 

dalam penelitian ini adalah faktor-faktor yang dapat mempengaruhi kondisi 

financial distress pada perusahaan pertambangan. Dalam penelitian ini, variabel 

dependen yang digunakan adalah financial distress, sementara itu variabel 

independen yang digunakan adalah likuiditas, leverage, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan. 
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1.2.2 Pertanyaan Masalah 

Berdasarkan pernyataan masalah yang telah diuraikan, maka pertanyaan 

dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap financial distress? 

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap financial distress? 

3. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap financial distress? 

4. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap financial distress? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap financial distress. 

2. Untuk menguji pengaruh leverage terhadap financial distress. 

3. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap financial distress. 

4. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap financial distress. 

1.4 Kontribusi Penelitian 

1.4.1 Kontribusi Teoritis 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan bagi 

akademis tentang variabel yang dapat mempengaruhi financial distress. Selain itu, 

penelitian ini dapat memberikan penjelasan terhadap pengaruh likuiditas, leverage, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap kondisi financial distress di 

perusahaan pertambangan. 

1.4.2 Kontribusi Praktis 

1. Bagi Perusahaan Pertambangan 

Memberikan pertimbangan dan sebagai bahan evaluasi bagi perusahaan 

pertambangan agar dapat mengetahui sejak dini risiko kesulitan keuangan 

(financial distress) sehingga manajemen perusahaan pertambangan dapat 

mengambil tindakan untuk mencegah terjadinya kesulitan keuangan (financial 

distress).  

2. Bagi Investor 

Sebagai alat yang diharapkan dapat memberikan informasi kepada investor 

dalam menilai dan menganalisis investasi yang akan dilakukan terhadap 
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perusahaan-perusahaan pertambangan agar lebih cermat dalam pengambilan 

keputusan investasi. 

1.5 Sistematika Penulisan Skripsi 

Untuk memperoleh gambaran yang lebih jelas mengenai hal-hal yang 

dibahas dalam penulisan ini, maka sistematis penulisan penelitian ini terdiri dari 

beberapa bab dan subbab yang secara rinci adalah sebagai berikut: 

BAB I: PENDAHULUAN  

Bab ini berisi uraian mengenai latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian dan sistematika pembahasan.  

BAB II: KAJIAN PUSTAKA  

Bab ini berisi uraian mengenai landasan teori yang relevan dengan penelitian, 

penelitian terdahulu, rumusan hipotesis dan kerangka model penelitian.  

BAB III: METODE PENELITIAN  

Bab ini berisi uraian mengenai populasi dan sampel yang digunakan dalam 

penelitian, variabel penelitian, metode pengumpulan data penelitian, dan teknik 

analisis data yang digunakan dalam penelitian.  

BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN  

Bab ini berisi uraian mengenai hasil analisis data, yang terdiri dari deskripsi objek 

penelitian, analisis statistik deskriptif, ujikesesuaian model, uji keseluruhan model, 

analisis regresi logistik, uji koefisien determinasi, uji hipotesis dan pembahasan.  

BAB V: SIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini berisi uraian mengenai kesimpulan penelitian, keterbatasan penelitian dan 

saran-saran untuk penelitian selanjutnya. 

 

 

 

  


