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ABSTRAK 

 
Dividen adalah suatu pembagian laba untuk diberikan kepada investor 

berdasarkan saham yang dimiliki dari hasil yang dibayarkan perusahaan. Tujuan 
penelitian ini memilih Kepemilikan manajerial, Free Cash Flow dan ukuran 
perusahaan menjadi subjek penelitian. Penelitian ini menggunakan metode 
penelitian kuantitatif. Data yang dikumpulkan merupakan data perusahaan 
pertambangan periode 2018-2021 yang diperoleh dari laporan keuangan perusahan. 
Populasi yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 55 perusahaan yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.Sampel yang dipilih dalam penelitian ini yaitu 
menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 44 
perusahaan dengan periode waktu 4 tahun. Metode yang digunakan untuk 
menganalisis data adalah analisis regresi linear berganda dengan alat uji SPSS.  
Hasil penelitian ini yaitu: 1. Kepemilikan manajerial berpengaruh negatif dan 
signifikan (0,036 < 0,05) terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 
pertambangan yang terdaftar di BEI periode tahun 2018-2021. 2. Free cash flow 
tidak berpengaruh (0,263 > 0,05) terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 
pertambangan yang terdaftar di BEI periode tahun 2018-2021. 3. Ukuran 
Perusahaan tidak berpengaruh (0,142 > 0,05) terhadap kebijakan dividen pada 
perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode tahun 2018-2021.  
 
Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Kepemilikan Manajerial, Free Cash Flow, 
Ukuran Perusahaan 
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RINGKASAN 
PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, FREE CASH FLOW, DAN 

UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN PADA 
PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA 
1. Latar Belakang dan Tujuan Penelitian 

Pertumbuhan ekonomi di Indonesia banyak didukung oleh berbagai sektor 
yang ada di Indonesia. Dalam meningkatkan pergerakan perekonomian di 
Indonesia yakni salah satunya dengan kegiatan pasar modal. Dividen adalah suatu 
pembagian laba untuk diberikan kepada investor berdasarkan saham yang dimiliki 
dari hasil yang dibayarkan perusahaan. Faktor-faktor yang menjadi pertimbangan 
dalam pembagian dividen begitu banyak, namun pada penelitian ini peneliti 
memilih Kepemilikan manajerial, Free Cash Flow dan ukuran perusahaan. Faktor 
pertama yaitu Kepemilikan Manajerial. Kepemilikan manajerial merupakan adanya 
kerja sama antara pemegang saham yaitu dewan komisaris dan dewan direksi yang 
ikut terlibat aktif dalam pengambilan keputusan-keputusan untuk mendapatkan 
kesetaraan pemegang saham lainnya. Faktor kedua yaitu Free Cash Flow. Free 
Cash Flow atau arus kas bebas adalah salah satu indikator sebagai pengukur kinerja 
perusahaan dalam mengembalikan keuntungan untuk para investor yakni melalui 
pengurangan hutang, peningkatan dividen ataupun pembelian saham kembali. 
Faktor terakhir yaitu ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan dalam penelitian ini 
menggunakan alat ukur total asset. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh 
kepemilikan manajerial, Free cash flow dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan 
dividen pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  
2. Metode Penelitian 

Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif. Sumber data yang 
digunakan yaitu data yang dipublikasikan dan data yang diteliti melalui situs resmi 
Bursa Efek Indonesia yang tersedia di website www.idx.co.id. Data yang 
dikumpulkan merupakan data perusahaan pertambangan periode 2018-2021 yang 
diperoleh dari laporan keuangan perusahan. Teknik pengumpulan data yang 
digunakan yaitu melalui studi dokumentasi. Populasi yang digunakan dalam 
penelitian ini berjumlah 55 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
Sampel yang dipilih dalam penelitian ini yaitu menggunakan metode purposive 
sampling.  
3. Hasil dan Pembahasan 

1. Hasil pengujian statistik menunjukkan bahwa variabel kepemilikan 
manajerial berpengaruh negatif dan signifikan (nilai signifikansi 0,036 < 
0,05) terhadap kebijakan dividen. Hasil ini menunjukkan bahwa semakin 
tinggi kepemilikan manajerial di perusahaan maka semakin rendah 
perusahaan dalam membagikan dividen. 

2. Hasil pengujian statistik menunjukkan bahwa variabel Free cash flow tidak 
berpengaruh (nilai signifikansi 0,263 > 0,05 ) terhadap kebijakan dividen. Hal 
ini menunjukkan bahwa besar kecilnya arus kas bebas perusahaan yang 
diproksikan dari rasio FCF tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen 
perusahaan. 
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3. Hasil pengujian statistik menunjukkan bahwa variabel Ukuran Perusahaan 
tidak berpengaruh ( nilai signifikansi 0,142 > 0,05) terhadap kebijakan 
dividen. Hal ini menunjukkan bahwa skala besar kecilnya suatu perusahaan 
yang diproksikan dari total aset perusahaan tidak berpengaruh terhadap 
kebijakan dividen perusahaan  

4. Kesimpulan dan Rekomendasi  
Kesimpulan 
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan dan free cash flow 
tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Sedangkan, kepemilikan 
manajerial berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen.  
Rekomendasi  
Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah kembali variabel-variabel 
independen lainnya seperti leverage, likuiditas, profitabilitas, kepemilikan 
institusional, tingkat pertumbuhan perusahaan maupun variabel lainnya. 
Peneliti selanjutnya juga dapat melakukan penelitian pada populasi yang 
berbeda atau data penelitian yang dijadikan sampel menggunakan sektor 
lainnya seperti sektor perbankan, sektor manufaktur, sektor consumer non 
cyclical dan lainnya.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


