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peneliti juga menyarankan para peneliti lain dapat menggunakan ukuran dan 

variasi sampel yang lebih besar. 

Kata Kunci : Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), dan Struktur Modal (DER) , 

Nilai Perusahaan (PBV) , Pertumbuhan Perusahaan (PER) . 

SUMMARY 

THE INFLUENCE OF FINANCIAL PERFORMANCE TOWARD 

FIRM VALUE FROM RETAIL COMPANIES LISTED ON INDONESIA 

STOCK EXCHANGE FOR 2017-2021 PERIOD WITH FIRM GROWTH 

AS INTERVENING VARIABLE 

 

1. Background and Research Objectives 

Economic growth in Indonesia shown consistent progress per year, it's 

affected retail companies too. Many companies are emerging, large, and growing 

along with the times. Economic growth will begin to be hampered if trade 

activities are limited by the condition of the country, both the country itself and 

other countries that have cooperation. The shock effect triggered by covid-19 

which resulted in the emergence of an economic crisis, consisting of many 

unemployed arising due to social distancing to avoid the spread of the virus, 

causing many layoffs to reduce company’s costs. Due to the pandemic, investors 

need to be extra vigilant when spotting companies that are suitable for investment. 

Investors could assume the company’s performance from the high overall 

company’s value. In order to know the condition from the companies, investors 

can use financial ratio to measure the ability of the companies. These financial 

ratios are computed using data from the firm’s financial statements. The 

company’s financial data is important because it affects the investment decisions 

made by persons outside the company. A company’s success is also correlated 

with its performance. Without strong company’s performance, a company cannot 

succeed. 

In this research, researchers trying to find the influence of Profitability 

(ROA), Liquidity (CR), and Capital Structure (DER) toward Firm Growth (PER). 
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Also, researchers trying to find the influence of Profitability (ROA), Liquidity 

(CR), Capital Structure (DER), and Firm Growth (PER) toward Firm Value 

(PBV). Lastly, researchers trying to find the possibility of Firm Growth (PER) 

mediate Profitability (ROA), Liquidity (CR), and Capital Structure (DER) toward 

Firm Growth (PER) toward Firm Value (PBV). 

2. Research Method 

It will be divided into two sub structural in order to get result from the 

variables relationship. The form of research is carried out with a quantitative 

research system. The research approach used in this study is associative approach. 

This research used secondary data from Indonesia Stock Exchange’s official 

website and companies’ official website. The data period at a range of 2017-2019. 

The total of population is 32 retail companies with 23 samples that will be 

conducted. This research used Eviews 12.0 software. Model estimation, classic 

assumption test, panel data multiple linear regression, and sobel test used in this 

research. 

 

3. Result 

The model that chosen for sub structural I is Random Effect Model. From 

F-test result shown an effect of Profitability (ROA), Liquidity (CR), Capital 

Structure (DER) toward Firm Growth (PER). From T-test result shown the 

relationship between Profitability (ROA) and Liquidity (CR) toward Firm Growth 

(PER) are positive and not significant. The relationship between Capital Structure 

(DER) toward Firm Growth (PER) is positive and not significant. The model that 

chosen for sub structural II is Random Effect Model. From F-test result shown an 

effect of Profitability (ROA), Liquidity (CR), Capital Structure (DER), and Firm 

Growth (PER) toward Firm Value (PBV). From T-test result shown the 

relationship between Profitability (ROA), Liquidity (CR), and Capital Structure 

(DER) toward Firm Value (PBV) are positive and not significant. The relationship 

between Firm Growth (PER) toward Firm Value (PBV) is positive and significant. 

For the Sobel Test, the results show Firm Growth (PER) as Z variable cannot play 
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the role as mediating variable very well for retail companies that listed on 

Indonesia Stock Exchange. 

 

4. Conclusion and Recommendations  

The retail companies that listed on Indonesian Stock Exchange should 

have put more attention to take care the companies. The companies should make 

sure they are not bankrupt. Also maintain the financial statement in a safe 

condition will be more helpful for the companies best future. the researchers 

suggest the other researchers can use more larger sample size and variety. For 

future research regard from the results, the researchers suggest the other 

researchers can use more larger sample size and variety than this research in order 

to precise more situation and can be properly analyzed. Researchers also suggest 

choosing variables with non-minus data for better results and the selected variable 

does not have much difference in value. 
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RINGKASAN 

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN DARI PERUSAHAAN RITEL YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2017-2021 DENGAN 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

 

1. Latar Belakang dan Tujuan Penelitian 

Pertumbuhan ekonomi di Indonesia menunjukkan kemajuan yang 

konsisten setiap tahunnya, hal ini juga mempengaruhi perusahaan retail. Banyak 

perusahaan yang bermunculan, besar, dan berkembang seiring dengan 

perkembangan zaman. Pertumbuhan ekonomi akan mulai terhambat jika kegiatan 

perdagangan dibatasi oleh kondisi negara, baik negara itu sendiri maupun negara 

lain yang menjalin kerjasama. Shock effect yang dipicu oleh covid-19 yang 

mengakibatkan munculnya krisis ekonomi, terdiri dari banyaknya pengangguran 

yang timbul akibat social distancing untuk menghindari penyebaran virus, 

menyebabkan banyak PHK untuk menekan biaya perusahaan. Di tengah pandemi, 

investor perlu ekstra waspada ketika menemukan perusahaan yang cocok untuk 

investasi. Investor dapat mengasumsikan kinerja perusahaan dari tingginya nilai 

perusahaan secara keseluruhan. Untuk mengetahui kondisi perusahaan, investor 

dapat menggunakan rasio keuangan untuk mengukur kemampuan perusahaan. 

Rasio keuangan ini dihitung dengan menggunakan data dari laporan keuangan 

perusahaan. Data keuangan perusahaan penting karena mempengaruhi keputusan 

investasi yang dibuat oleh orang-orang di luar perusahaan. Kesuksesan sebuah 

perusahaan juga berkorelasi dengan kinerjanya. Tanpa kinerja perusahaan yang 

kuat, sebuah perusahaan tidak akan berhasil. 



 

xii 
 

Dalam penelitian ini, peneliti mencoba mencari pengaruh Profitabilitas 

(ROA), Likuiditas (CR), dan Struktur Modal (DER) terhadap Pertumbuhan 

Perusahaan (PER). Selain itu, peneliti mencoba mencari pengaruh Profitabilitas 

(ROA), Likuiditas (CR), Struktur Modal (DER), dan Pertumbuhan Perusahaan 

(PER) terhadap Nilai Perusahaan (PBV). Terakhir, peneliti mencoba mencari 

kemungkinan Pertumbuhan Perusahaan (PER) memediasi Profitabilitas (ROA), 

Likuiditas (CR), dan Struktur Modal (DER) terhadap Pertumbuhan Perusahaan 

(PER) terhadap Nilai Perusahaan (PBV). 

 

2. Metode penelitian 

Penelitian akan dibagi menjadi dua sub struktural untuk mendapatkan hasil 

dari hubungan variabel. Bentuk penelitian dilakukan dengan sistem penelitian 

kuantitatif. Pendekatan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

pendekatan asosiatif. Penelitian ini menggunakan data sekunder dari website 

resmi Bursa Efek Indonesia dan website resmi perusahaan . Periode data pada 

rentang tahun 2017-2019. Jumlah populasi adalah 32 perusahaan ritel dengan 23 

sampel yang akan dilakukan. Penelitian ini menggunakan software Eviews 12.0. 

Estimasi model, uji asumsi klasik, regresi linear berganda data panel, dan uji sobel 

digunakan dalam penelitian ini. 

 

3. Hasil 

Model yang dipilih untuk sub struktural I adalah Random Effect Model. 

Dari hasil uji F terlihat adanya pengaruh Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), 

Struktur Modal (DER) terhadap Pertumbuhan Perusahaan (PER). Dari hasil uji T 

terlihat hubungan antara Profitabilitas (ROA) dan Likuiditas (CR) terhadap 

Pertumbuhan Perusahaan (PER) adalah positif dan tidak signifikan. Hubungan 

Struktur Modal (DER) terhadap Pertumbuhan Perusahaan (PER) adalah positif 

dan tidak signifikan. Model yang dipilih untuk sub struktural II adalah Random 

Effect Model. Dari hasil uji F terlihat adanya pengaruh Profitabilitas (ROA), 

Likuiditas (CR), Struktur Modal (DER) , dan Pertumbuhan Perusahaan (PER) 

terhadap Nilai Perusahaan (PBV) . Dari hasil uji T terlihat hubungan antara 
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Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), dan Struktur Modal (DER) terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV) positif dan tidak signifikan. Hubungan Pertumbuhan 

Perusahaan (PER) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) adalah positif dan signifikan. 

Untuk Uji Sobel, hasilnya menunjukkan Pertumbuhan Perusahaan (PER) sebagai 

variabel Z tidak dapat berperan sebagai variabel mediasi dengan baik untuk 

perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Kesimpulan dan Rekomendasi 

Perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia seharusnya lebih 

memperhatikan untuk merawat perusahaan tersebut. Perusahaan harus 

memastikan mereka tidak bangkrut. Serta menjaga laporan keuangan dalam 

kondisi aman akan lebih membantu masa depan perusahaan yang lebih baik. para 

peneliti menyarankan para peneliti lain dapat menggunakan ukuran dan variasi 

sampel yang lebih besar. Untuk penelitian selanjutnya sehubungan dengan hasil 

penelitian ini, peneliti menyarankan peneliti lain dapat menggunakan ukuran 

sampel yang lebih besar dan variasi dari penelitian ini agar lebih tepat situasi dan 

dapat dianalisis dengan baik. Peneliti juga menyarankan memilih variabel dengan 

data non-minus untuk hasil yang lebih baik dan variabel yang dipilih tidak 

memiliki perbedaan nilai yang jauh. 

  


